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Ve Fitch retos aun para Cemex

Por
Moisés Ramirez.

(18-Sep-2012).- La calificadora Fitch Ratings consideré positivo el que Cemex haya logrado recalendarizar hasta el 2017 el
vencimiento de 7 mil 300 millones de dolares que tenia para febrero del 2014, aunque también aclaré que emitir una calificacion

positiva es poco probable mientras las recuperacién econdmica de Estados Unidos continte siendo lenta.

"Fitch Ratings considera que esto (la reestructura) es positivo en general para la calidad crediticia de la compafiia, aunque siguen

existiendo retos que estan fuera de control para la compafiia", refirid la calificadora en un comunicado.

Entre esos retos, Fitch detall6 que Cemex enfrenta una perspectiva decreciente en sus operaciones en Europa, derivado ello de la

complicada situacién econdmica que enfrentan varios paises de esa region.
En el rubro financiero, proyecté que el apalancamiento de la compafiia continuara alto hasta finales del 2014.

Y para la parte operativa, estimé que en el 2013 Cemex generara un flujo de operacion (Ebtida) de alrededor de 2 mil 450 millones de
doélares en el 2012, de 2 mil 550 millones en el 2013 y de 2 mil 900 millones en el 2014.

En el 2011 Cemex generd un Ebitda consolidado de 2 mil 332 millones de doélares.

Del flujo libre de efectivo, Fitch proyecté que en el 2012 éste se mantendra negativo por unos 150 millones de délares para luego

convertirse positivo el afio entrante.

Para el 2014 proyecto que el flujo libre de la compafiia sumara unos 500 millones de ddlares, esto asumiendo que las operaciones en
Ameérica Central, del Sur y el Caribe continuaran incrementando su flujo de caja, a la vez que sus plantas en Estados Unidos se

benefician de un gradual recuperacion en ese pais.
"Compensando estos aspectos positivos, se encuentran un deterioro en las operaciones de Cemex en el Norte de Europa entre el
2012 y el 2014, y un débil desempefio de la division del Mediterrdneo durante 2012 y 2013", indico la calificadora.

"Fitch considera que una accion de calificacion positiva es poco probable mientras la recuperacién econémica de Estados Unidos

continde siendo lenta



