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El mayor problema en la reestruc-
turacién de Vitro en México es que
decidié en forma unilateral, con
ayuda de las autoridades, controlar
el voto de 1os acreedores reales por
medio de sus subsidiarias a las que
toma como si fueran acreedores con

las mismas condiciones.

A la conclusion anterior llegan las
principales calificadoras de valores
del mundo, los bancos internaciona-
les ligados con intereses en México y
funcionarios de instituciones globa-
les como el Fondo Monetario
Internacional. Es por ello que en los
juzgados de Estados Unidos no acep-
tan la reestructuracion amafiada que
Vitro desarrollé con la complicidad
de jueces. Ahora se presenta el caso
en el Acuerdo de Asociacion
Transpacifico por parte de Ia
Asociacion de Administradores de
Fondos de Estados Unidos. El objetivo
es revisar los manejos que se hacen
de Ia Ley de Concursos Mercantiles en
nuestro pais.

Stuart J. Kaswell, vicepresidente
ejecutivo de Management Funds
entreg6 el pasado 4 de septiembre una
carta a Ron Kirk, encargado de la
Oficina de Comercio de Estados
Unidos, en donde pide su interven-
cién, ya que en Estados Unidos las
empresas no pueden eludir sus pasi-

suma a miltiples criticas que se han
realizado a lo largo de los iiltimos
meses, entre 1as que se encueniran
las siguientes: José Coballasi, de
Standar & Poor's, plantea que el
"Efecto Vitro" tractd consecuencias
negativas para la deuda de empresas
mexicanas. Robert Rauch, de
Gramercy Advisors, sefiala que este
caso muestra la falta de armonizacién
en la aplicacion de la ley entre México
y Estados Unidos.

Claudio Loser, ex funcionario del
FMI, sefiala que los inversionistas
pedirdn mas dinero y garantias para
invertir en este tipo de empresas por-
que el negocio corre un mMayor riesgo.

Sergio Rodriguez, de Fitch Ratings
México, afirma que hay un cambio de
percepcion de los inversionistas sobre
1a deuda de Ias empresas mexicanas.

Como consecuencia de este mane-
jo tramposo de la deuda de Vitro, las
empresas mexicanas como Cemex,
gue pretenden conseguir financia-
miento a nivel global, tienen que
manejar una cldusula especial en
donde se comprometen a no mezclar
las deudas entre la empresa controla-
dora y sus subsidiarias y las deudas
con sus acreedores reales. El llamado
"Efecto Vitro" todavia dard mucho de
que hablar, ya que no se le ve solucién
a corto plazo y afectard al financia-
miento internacional de las grandes

vos a través de las deudas entre com- empresas mexicanas.
paiiias subsidiarias como sucede en
Vitro. Esta nueva accién contra la Twitter @jmartinezbolio
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