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Esfuerzo del BCE, incompleto sin ajustes econdmicos: Fitch
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El éxito del plan que anuncié el Banco Central Europeo (BCE) para comprar bonos y renunciar a la prioridad
sobre el resto de los acreedores en caso de que se tenga que cobrar alguna deuda soberana, queda
incompleto sin los ajustes econémicos y las reformas estructurales que tendrian que impulsar los gobiernos de
los paises en la region, afirmaron analistas de Fitch Ratings.

En un comentario especial, refirieron que la nueva intervencion del BCE hace una importante contribucion
para estabilizar las condiciones del mercado. Sin embargo, no limita en modo alguno el riesgo que se
mantiene sobre la calificacion financiera de los paises miembros.

“Es la intervencion mas significativa de la institucion para hacer frente a la crisis sobre la viabilidad del euro, lo
gue ayudara a frenar la crisis de solvencia que podria afectar a los emisores de la regién”, se lee.

El plan del BCE, precisaron, y la creacion del fondo de rescate permanente (MEDE) de la Unién Europea,
ayudaran a proveer el puente necesario para que se produzca el ajuste en los préximos anos.

En su opinion, la principal amenaza a corto plazo para las calificaciones soberanas de los paises de la
Eurozona, son las sorpresas negativas econdmicas y fiscales.

RETO: COMPETITIVIDAD

Segun los analistas de la agencia, la estabilizacion de las calificaciones dependera del éxito de los ajustes y
las reformas estructurales. Estos ayudaran, dicen, a reducir la brecha de competitividad existente entre los
paises del norte y sur de Europa, a elevar el potencial de crecimiento de las economias menos dinamicas y
favoreceran la generacion de empleos.

Consideran que para colocar a las finanzas publicas en una senda sostenible y saludable, se tienen que hacer
los ajustes que facilitaran la restitucion de la dindmica de crecimiento. De otro modo, ningln recorte al gasto o
subida de impuestos, sera suficiente para apuntalar a las arcas nacionales.

Tal como en su momento lo hizo Moody’s Investor Service, Fitch anticipa que la medida del Banco Central
tendréd un impacto temporal en la presion que han venido ejerciendo los inversionistas sobre los titulos de
emisores europeos.
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