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Inversionistas confian en deuda
soberana de México: S&P
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Pese a la volatilidad qué existe en el mercado, los CDS (swaps por incumplimiento crediticio) y los mercados
de bonos cotizan el riesgo crediticio de México como si la calificacion soberana fuera ‘A’ 0 ‘A+'y no ‘BBB’
como ostenta actualmente el pais, de acuerdo con un reporte publicado recientemente por Standard & Poor’s
(S&P).

Desde diciembre del 2009, S&P bajo la calificacion a México en un nivel desde ‘BBB+’ (la calificacion en
moneda local es 'A-/Estable'), misma que no se ha modificado derivado que no haber acciones concretas de
politicas publicas durante la administracién del presidente Felipe Calderon que mejoren de manera
significativa la dinamica fiscal o el crecimiento de mediano plazo de México.

De acuerdo con el reporte titulado “Ajustados spreads crediticios de México no reflejan la calificacion soberana
de 'BBB", el Producto Interno Bruto (PIB) real del pais repunté luego de la marcada caida en 2009 y el sélido
crecimiento real del PIB el afio pasado se ubico cerca del 4%, a pesar de la incertidumbre econémica mundial.

Sin embargo, dicha tasa sigue siendo baja para los estandares de los mercados emergentes, y las cuentas
fiscales son mas débiles que antes de la recesion a pesar de los elevados precios del petroleo. Ademas, aln
no se sabe con qué rapidez la préxima administracién lograra —o incluso si logrard&—negociar con los otros
partidos un avance de reformas sustantivas. No obstante, al parecer los inversionistas de los mercados
crediticios estan siendo optimistas.

Los mercados han estado extremadamente volatiles durante los Ultimos tres afios, cotizando el riesgo del pais
tan bajo como ‘BB+’ y tan alto como ‘AA-’, pero estos niveles probablemente reflejan la demanda de los
inversionistas por instrumentos menos expuestos a Europa. Nuestra calificacion, por otra parte, que ha estado
estable desde finales de 2009, refleja los fundamentos crediticios y nuestra opinién de hacia donde se dirigen,
reporta S&P en un comunicado.
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