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Se mantendra la elevada incertidumbre en la zona euro: Fitch

La calificadora de riesgos Fitch Ratings alertéd
que la incertidumbre en la zona euro se man-
tendra elevada en el corto plazo.

En un reporte, la firma considera que el
flujo de noticias que se divulgardn en las si-
guientes semanas inyectard volatilidad en los
precios de los bonos de la regidn y de los
swaps de incumplimiento crediticio (CDS, por
sUS siglas en inglés).

Asl, la prima de riesgo de los paises en la
regidn podria verse afectada por las noticias
referentes a posibles rescates soberanos, las
opiniones de la “troika” —Fondo Monetario
Internacional, Banco Central Europeo (BCE) y
Comisién Europea (CE}— sobre Portugal

Irlanda, asi como al desembolsa de recursos a
Gredla.

También influirdn la velocidad en que los
politicos de la zona euro pueden reformar los
marcos regulatorios, econdmicos y juridicos,
y cdmo estos cambios pueden incidir en el
crecimiento econémico en el corto y mediano
plazos.

Fitch Ratings indicd que, ademads, los in-
versionistas estardn muy al pendiente de las
reuniones del consejo de la CE y la cumbre de
diciembre, actos que mantendran la incerti-
dumbre en |a regidn.

Para la calificadora, el programa anuncia-
do en semanas anteriores por el BCE, de ad-
quirir bonos de pafses gue apliquen para un

rescate, contribuird a rehabilitar la transmi-
sion de la politica monetaria en la eurozona.

En tanto, la decisién de los lideres de la re-
gién para crear un mecanismo Unico de su-
pervision para los bancos, aunado al Meca-
nismo Europeo de Estabilidad, que tendré |z
capacidad de recapitalizar directamente a |z
banca, mejorarén el funcionamiento de la
unidn econdmica y monetaria.

Lo anterior debilitard el vinculo entre la sa-
lud de la banca y de la deuda soberana, con
lo que se elevaria la eficacia de la politica mo-
netaria del BCE.

Fitch sefiald que dependiendo del resul-
tado de estas propuestas, el perfil crediticio
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de palses como Espana, Irlanda y Chipre po-
dria mejorar.

Por otra parte, destacd que tras los Ulti-
mos anuncios de las autoridades de la re-
gidn, la percepddn de riesgo sobre estos
palses ha evolucionado y ahora los diferen-
ciales estan mas en linea con los fundamen-
tales econdmicos.

Asl, a prindipios de ano el mercado de €DS
asignaba una probabilidad de entre 20 y 30
por ciento deimpago a Portugal. Actualmen-
te, esta cifra vscila entre 5y 10 por ciento.

También a principios deano Italia era con-
siderada con un riesgo de crédito mayor que
Espana, y ahora la situacién es diferente.
(Eduardo Jarddn)
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