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Fitch baja calificacion a Nuevo Ledn por elevado y creciente nivel de

deuda
-..‘

Fitch modifica la calificacion de Nuevo Ledn a BBB+(mex); la perspectiva es negativa
Foto: Archivo

Monterrey, N.L.- Fitch Ratings baj6 la calificacion a la calidad crediticia o

riesgo emisor de Nuevo Le6n a 'BBB+(mex)' de 'A-(mex)'; asimismo, la perspectiva crediticia se
modifico a 'negativa’ de 'estable’.

Cabe apuntar que las estructuras de financiamiento permanecen con sélidos fundamentales y
desempefio satisfactorio en coberturas del servicio de la deuda, saldos de los fondos de reserva 'y
cumplimiento de obligaciones pactadas. No obstante, la baja en su calificacién es producto del
mayor riesgo relativo observado en el desempefio general del Estado. De acuerdo a la
metodologia de Fitch, cambios en la calificacion crediticia del emisor pudieran tener un efecto en la
misma direccion en la calificacion especifica del financiamiento.

La baja en la calificacion del Estado obedece al elevado y creciente nivel de deuda, lo cual ha
venido presionando los indicadores de endeudamiento relativo y sostenibilidad. La perspectiva
crediticia negativa esta en funcion del comportamiento de las finanzas publicas, asi como de los
planes de financiamiento adicional de corto y largo plazo. Fitch dara seguimiento al impacto sobre
la flexibilidad financiera de la entidad de las acciones del Programa de Ordenamiento y
Fortalecimiento de las Finanzas Publicas del Estado, entre las que destacan el fortalecimiento en
los ingresos, mayor control en el gasto operativo, un plan de reestructura de la deuda actual, y



mayor transparencia.

Al 30 de junio de 2012, la deuda de largo plazo del Estado, incluyendo los financiamientos del

Instituto de Control Vehicular, ascendi6 a $27,450.2 mdp, nivel equivalente a 0.97 veces (x) los

ingresos disponibles del 2011 y 5.9x el ahorro interno generado en dicho afio. Una elevada

proporcion de la deuda de largo plazo cuenta con una proteccion de "cap” de tasa de interés, asi

como ingresos afectados especificamente para su servicio. Por su parte, la deuda de corto plazo

asciende a $1,300 mdp al mes de junio.

En 2011, el servicio de la deuda (intereses + capital por deuda de largo plazo) sumé $2,267.6 mdp lo cual represento el 48.7% del

ahorro interno generado en el afio; considerando el periodo de gracia en algunos créditos, para 2012 se estima un nivel de servicio
aproximado a los $2,800 mdp.

Con base en las condiciones actuales de la deuda y los planes de financiamiento adicional, Fitch

estima que en 2013-2014 el servicio de la deuda superara la generacién estimada de ahorro

interno. Lo anterior limita el nivel de inversion realizado con recursos estatales, lo cual genera una

alta dependencia a ingresos federales y/o a nuevos financiamientos para cubrir los posibles

programas de inversion. De acuerdo a lo mencionado, Fitch ha observado un debilitamiento en las

politicas y practicas administrativas en el tema de endeudamiento, por lo que dara seguimiento a

los planes de reestructura de la deuda de largo plazo incluidos en el Programa de Ordenamiento y Fortalecimiento de las Finanzas
Publicas del Estado, asi como a la evolucién de los pasivos de

corto plazo (bancario y no bancario).



