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Los bonos italianos pierden espacio frente a los alemanes 
 
 
 
ALFREDO HUERTA: Un tema ligado a Europa, tenemos por ahí el caso de cómo se comporta 
el diferencial de los bonos italianos contra los bonos alemanes. En la medida en que sube, 
significa que los bonos italianos pierden espacio frente a los bonos alemanes y esto trae 
consigo un incremento en la aversión al riesgo.  
 
Lógicamente el mercado estuvo muy tranquilo durante los últimos meses del año. En el caso 
de los bonos italianos, en relación a todo el tema que trae ligado a deuda y déficit fiscal en 
general.  Moody’s está a un escalón de que los deje en grado especulativo, dejar el grado 
de inversión, y Fitch y Standard and Poor's a dos grados, aunque evidentemente Fitch acaba 
de ajustar la calificación.  
 
En ese sentido es importante destacar que son de los temas o países que sí pueden dar un 
poco de noticias y volatilidad a la parte de los mercados.   


