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Negocios

Saldo positivo para el mercado mexicano

irasema.andresm@razon.com.mx

» CuentasClarasI PorIrasema AndrésDagnini

aconfianzaen el buen desempeno
de nuestro mercado y las expec-
tativas positivas de crecimiento
econdmico siguen atrayendo a
nuevos participantes al mercado
financiero. El mejor comportamiento lo re-
gistroel mercado dedivisas, donde el peso se
aprecio 4.17% en el primer trimestre del ano.

El fortalecimiento del peso de la ul-
tima semana (corta) se apoyd en nue-
vas compras en el mercado de deuda y
accionario,

Por su parte, el dolar se aprecio frente
al euro v a la libra esterlina ante la incer-
tidumbre que impera en los mercados
europeos por los problemas de deuda de
los gobiemos.

La compra de papel gubernamental
mexicano hizo descender la curva de
rendimientos de forma generalizada de-
rivado de 1a participacion extranjera y el
ajuste de politicamonetaria sobre la tasa
de interés de referencia para México.

De esta manera, la tasa de interés de
los Cetes a 28, 91, 180 y 360 dias se ubi-
canahoraen 3.95, 395, 4.06 v 4.22%, con
bajas para el ano de 9, 28, 43, 39 puntos
base, en tanto los bonos de largo plazo a
10 y 30 anos descendieron 38 y 53 pun-
tosbasea 4,98 y 5.88%, respectivamente,

Orro factor de compra de bonos hada

elcontinente americano fue el incremen-

to de la aversion al riego en las dltimas
tres semanas por la situacion politica en
Italia y la econdmica en Chipre.

Por lo gque respecta al mercado accio-

nario, el Indice de Precios y Cotizaciones

(IPC) finalizd el trimestre con un margj-
nal avance de 0.85% en pesos, sin em-

bargo, su desemperio en dalares fue de
6.20% en respuesta a la apreciacion de
lamoneda.

En términos generales los inversio-

nistas ven con optimismo la aprobacion

de las reformas estructurales, no obs-

tante, las primeras modificaciones ala

nueva Ley de Reforma en Telecomuni-
caciones, que limita el dominio empre-

sarial del sector, que provoco una fuerte
venta sobre las acciones de Ameérica
Mavil (AMX), que tienen un pesode 16%
sobre el IPC, llevando a labolsa a terreno
negativo por varias sesiones,
Finalmente la accion ha recuperado
terreno desde los minimos alcanzados
en este ano de 116 pesos. Lasacciones de
AMXL cerraron el trimestre a un precio
de13.09 pesos, que implicauna ganancia
semana de 4.05% y de 12.84% frente a su

valor menor del 15 de marzo, sin embar-

g0, acumula pérdidasen el mesde 2.09%
yde12.14%en el trimestre.

El tema de Chipre estuvo presente
en todas las decisiones de inversion en
las Gltimas semanas por la politica de
proteccidn de capitales impuestas por el

eUuro grapo, para evitar la salida desorde-
nada de capitales de la isla

Por su parte, la agencia Moody's dijo
que la Union Europea esta sobrevaluan-
do su capacidad de contener el contagio
de lacrisis de Chipre.

EXPECTATIVA ACCIONA-

RIA. El primer trimestre estu-

vo marcado por €l optimismo

sobre el crecimiento mundial,
sobre todo con datos que apuntan a una
finme recuperacion de la economia esta-
dounidense, locual tiene de contraparte
el retiro de los estimulos cuantitativos
de la Reserva Federal, aunque la misma
institucian, en su altima reunién de Mer-
cado Abierto, dejo claro que no sucederd
enesteafio.

Tales puntos de vista estimularon
fuertes compras en Wall Street, que
apuntald al dolar frente al euro, rompien-
do la correlacion negativa usual entre
los valores estadounidenses y el billete
verde.

La economia de Estados Unidos
muestra una tendencia estacional a de-
bilitarse en el segundo trimestre y los
efectos del ajuste fiscal pueden agravar
la tendencia bajista.

El escenario para el segundo periodo
del afo serfa que Estados Unidos man-
tenga una tendencia positiva en el ritmo
de crecimiento, que encadena un mejor
comportamiento global,
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