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Las empresas familinres rmesed
canas no ven al mercado de va-
lores como una opeion de rinan-
clamiento, lo gue posiblermente
es atribuible a una falta de cultu-
ra financiera. Sin embargo, un
Sron Namend de negocios podrin
aprovechar esta fuente adicional
de fondeo gue brinda ventajas
contra el financiarmiento tradi-
cional de los bancos. Mediante
este sistema. se pueden obtener
mejores  tasas, los plaros oy
amortizaciones se adaptan a las
necesidades de cada compaiiiay
ayudan a que las organizaciones
no saturen su capacidad crediti-
cia bancaria.

La limitada diversificacion de
las fuentes de financiamientoen
Mévico puede corresponder a:

1. Desconocimiento de los es-
quenmas de Mnanciamiento en la
Bolsa Mexicana de Valores.

2. Incomprension del pertil de
las compafias que participan en
ol mercado de valores.

A pesar de los esfuerzos de di
fusidn de la BMV para

cambio. En Mexico, esto se rea-
liza via un fideicomiso. La em-
presa suscribe activos en garan-
tia al fideicomiso para que éste,
a su ves, emita titulos de dewda
previamente calificados por una
agencia independiente, para co-
lovarlos entre inversionistas 1o-
cales v fordnens en la BRIV
e esta maners, Se agmnipan
activos gue generan fluyos de
cfectivo para pagar cl principal ¥y
los ntereses de la deuda y los
costos de mantenimiento de la
bursatilizacion. Ejemplos de es-
tos activos son cuentas por co-
brar, derechns de cobro, contra-
tos o inventarios. La deuda es
tructurada también permite a
las empresas oblener recursos
para el inanciamiento de clertos
provectos con base en el valor
presente que se ealcule para los
flujos futuros de los mismos.
Debido a gue la ealidad de los
activos (la probabilidad de gue
electivamente generen los NMujos
de efectivo esperados) varia en
cada caso, las tasasde intereés es-
tan directamente relacionadas
al desempefio futuro de dichos
activos. Por consigniente, lasea
lificadioras gue opcran

que las empresas me- EEE———— o WCxico (Standard

dianas conozcan mas
sobrg la emision de
deuda paiblica, ain se
ignora la exdstencia de
productos  crediticios
a los gue podrian tener
acreso, por lo gue es
importantc promover
afn mas el tema.

La emision de deuda en la
BMV puede ser directa o estruc-
twrada. La deuda directa s la
ermnision de certificados bursati-
les de corlo, mediano o largo
plazo; la deuda estructurada es
la bursatilizacion de activos vio
flujos futuros, la cual general-
mente = de largo plazo.

La bursatilizacion de activos
es poco utilizada en Meéxico, en
comparacion con palses desa-
rrollados y emergentes, A traves
de ella, las empresas tienen ac-
cesoamayor financiamiento, ya
que le otorgan liquidez o nctivos
no Hquidos, que les permite des
tinar su capital de manera mas
efiviente, Los recursos obleni-
dos pueden utilizarse para capi-
tal de trabajo, para la compra de
MACUINAaria ¥ ecuipo O para nees -
tructhurar pasivos, entre otros.

Usualmente, la bursatilizacion
se reallza al emitlr certiflcados
bursatiles, los cuales son un titu-
lo de crédito que se puede emitir
en pesos (con tasa fija o varia-
ble), en TIDTS o ligado al tipo de

La burcatiliza-
cién deactivos
as pecao utiliza-
de, =n compeara-
N con pases
desairollados

& Poor's, Fitch, Moo-
dv's v HR) evaltian la
certeza del pago opor-
tuno del principal e in-
tereses para establecer
el grado de riesgo gque
los tiulos de crédito
representan para los
inversionistas gue los compran,
a fin de emitir una calificacian.

Los factores en la determina-
cion delas tasas deinterds sonel
sector o gimo de la empresa, el
monto ¥ duracion de la emision
¥ la calificacion crediticia, de la
empresa v de la emision.

Los inversionistas tienen gran
apetito por ecte tipo de instra-
mentos pues contribuyen a la
oplirmizacion de costos de finan-
cliamiento. E1 auge que han co-
brado se debe a la alta liguidez
del mercado v la solidez de la
economia mexicana. Para las
empresas familiares que emiten
deuda en los mercados de valo
res, este proceso contribuye a su
institucionalizacion, las ayuds &
elevar su competitividad. Ade-
mis, fortalece su imagen ante
sus clientes, proveedores, e in-
versionistas, siendo laantesala a
la colocacion de accionces cn la
BEMV. Es una excelente alterna-
tiva de financiamiento para las
empresas medianas en México.
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