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Ventas justificadas en la BMV
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as operaciones del mercado financiero

mexicano se dejaron guiar por un par de

datos negativos de la macroeconomia de

Estados Unidos; sin embargo, el panora-

ma econdémico para México es positivo y
permitira que los activos locales marquen una ten-
dencia alcista de medio alargo plazo.

La toma de utilidades se presento ayer
en el mercado de divisas y el accionario des-
pués de que el gobiemo estadounidense dio
aconocer que la generacion de empleo por
parte del sector privado y la actividad del
sector servicios fue inferior a lo esperado
por el consenso del mercado.

La firma ADP dijo que en marzo el sector
privado cred 158,000 empleos, en su ritmo
mas lento en cinco meses y lejos de los
200,000 que esperaban los economistas;
en tanto el Instituto de Gerencia y Abasteci-
miento (ISM) informé que su indice de acti-
vidad del sector de servicios cayo a 54.4 en
marzo, su nivel mas débil en siete meses y
por debajo del pronéstico de los analistas de
55.8 puntos.

La noticia derivo en una baja de 0.90%
sobre el Indice de Precios y Cotizaciones a
43,171.57 enteros y de 5.85 centavos del peso
frente al dolar, en una cotizacién spot de
12.3435 unidades.

Las ventas estuvieron justificadas en el
mercado bursatil por la cercania del perio-

do de reportes financieros corporativos,
correspondiente al primer trimestre del
ano, y en el de divisas por una correccién
técnica.

En las operaciones sobre bonos de go-
bierno no se reportaron cambios, lo que
indica prudencia de los inversionistas y
confianza en las expectativas econémicas
para México, a pesar de la fuerte demanda
que presentan los bonos del Tesoro.

La compra de papel estadounidense
implica un aumento en el flujo de capitales
hacia el mercado de la primera economia
del mundo y el descenso de sus tasas de
interés, lo cual abre el diferencial de ren-
dimientos y permite que nuevos capitales
lleguen a nuestro pais.

Como dato adicional, después del res-
cate de Chipre, 22 de 26 inversionistas (eu-
ropeos) encuestados, mostraron una firme
preferencia sobre el dolar estadounidense
como activo de cobertura frente al euro y
sobre la libra esterlina y el délar australiano,
monedas que sumaron siete respuestas a
favor, cadauna.

REFORMAS Y CRECIMIEN-

: I TO. La estimacion oficial de cre-
cimiento para México en este ano

esde por lo menos 3.5% y se espe-

ra que con la aprobacién de las reformas es-
tructurales la actividad econémica repunte.

Mientras los inversionistas locales en-
cuentran oportunidades de inversion en

los activos locales los extranjeros le apues-

tan a México sobre Brasil, como un todo
generador de ganancias.

Mucho tiene que ver que la calificadora
Standard & Poor's mejorara la perspectiva
crediticia del pais, de establea positiva,ala
espera de que se aprueben las modificacio-
nesalaley de sectores clave de crecimiento.

En puerta estan cuatro reformas: tele-
comunicaciones, energética, fiscal y fi-
nanciera; y con ellas se espera mejoren las
condiciones de competencia, se impulsen
los negocios de Pemex, que se incremente
1a recaudacion para aplicarse en el desarro-
llo de infraestructura y aumente el flujo
del crédito comercial con menores costos
financieros, lo cual mejoraria considera-
blemente el ritmo de actividad productiva
del pais.

LAS ESTIMACIONES DEL
BOFAML. El banco de inversion
estima que el PIB de México
crecera por encima de 2.9% en
2013y 4% en 2014, en respuesta a las fuer-
tes ventas al menudeo en Estados Unidos,
esperando que nuestro vecino del norte
crezca en este aino entre 1.5 y 1.8 por cien-
to. Estas cifras estan todavia por debajo del
consenso porque se espera una desacele-
Ttacion en los proximos meses debido a los
recortes en el gasto publico. La segunda
tazon por la que mantiene una proyeccion
positiva es por las atractivas reformas y el
‘boom demografico que han incrementa-
doel potencial de crecimiento del pais.
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CORRECCION
TECNICA
esunajuste alabaja
de un valor, o del
mercado entero.
Suele surgir cuando
seacumulauna
fuerte subida, en
una o varias jorna-
das sucesivas con
ganancias.
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