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SUS ACCIONES CAYERON 6.12%

Comunicacion

Financiera

Homex adquiere credito
y el mercado la castiga

La firma ya tiene altos niveles de apalancamiento y los inversionistas no saben si aumentaran mas

Carmen Luna
EL ECONOMISTA

LAS ACCIONES de la constructora
de vivienda Homex perdieron 6.12%
a17.50 pesos en la Bolsa Mexicana
de Valores (BMV) tras anunciar que
concreto el primer crédito puente
con ABC Capital bajo el programa de
garantia de la Sociedad Hipotecaria
Federal (SHF).

Con esta altima caida, los titulos
de la viviendera acumulan un des-
censo de 34.51% en lo que va del
afio v de 38% desde que se anuncio
el plan nacional de vivienda del go-
bierno federal.

Durante la jornada, las acciones
llegaron a perder hasta 13.41% aun
minimo de 16.40 pesos.

Aundue a primera vista la no-
ticia tendria que ser positiva para
la empresa, los analistas indicaron
que la desarrolladora es la primera
en participar en este programa, lo
que genera incertidumbre entre los
inversionistas.

“El crédito es positivo (para
Homex) porque cuenta con recur-
sos para fondearse... Perola firmaya
tiene altos niveles de apalancamien-
toy los inversionistas no saben si es-
te crédito los aumentara™, comento
Marco Medina, analista de Grupo Fi-
nanciero Ve por Mas.

Destacd que otro factor que no
agradd al mercado fue que no se dio
aconocer el monto del crédito.

El programa de garantias del go-
bierno federal se anuncio6 en febre-
roycubre hasta 30% delas primeras
perdidas de portafolio que presen-
ten las vivienderas, con el objetivo
de que las instituciones financieras
otorguen mas financiamiento parala
construccion de casas a las desarro-
lladoras de conjuntos habitacionales.

Este esquema se opera a traves de
la SHF y se destina a las firmas que
demuestren ser eficientes y con pro-
yectos viables.

Para este afio, el programa cuen-
ta con recursos para garantizar hasta

LLUEVE SOBRE MOJADO

Los papeles de la desarrolladora profundizaron su caida después de
gue anunciara que concretd el primer crédito puente con ABC Capital
bajo el programa de garantia de la Sociedad Hipotecaria Federal.
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(1 El aumento en la exposicion en vivienda vertical le be-
neficiard a Homex, pero enel corto plazo, esto requiere de
mds inversion, lo que presiona su capital de trabajo”.

Marco Medina, analista de Grupo Financiero Ve por Mas.

por 15,000 millones de pesos.

De acuerdo con la informacion
enviada a la BMV, al cierre del 2012,
55% de la produccién de viviendas
de Homex era vertical v “la compa-
fila estima que este porcentaje puede
aumentar a 60% a finales del 2013,
dijo.

Bajo este escenario, el experto de
Ve por Mas comento que el aumen-
to en la exposicidn en vivienda ver-
tical le beneficiard a Homex, pero en
el corto plazo, esto requiere de mds
inversion, lo que presiona su capi-
tal de trabajo. “Esta en un proceso
de aprendizaje, alin requiere una in-
version importante” agrego.

En este contexto, cabe destacar
que en el 2012 la viviendera quema
su flujo de efectivo para impulsar la
vivienda vertical, lo que también la

llevo a elevar sus niveles de deuda.

Por su parte, Victor Herrera di-
rector general de Standard &Poor’s
enMéxico comenté enel marcodela
octava Cumbre Financiera de Latin-
Finance que la perspectiva para las
vivienderas no es positiva, debido a
que el modelo de negocio y el mer-
cado se han modificado.

El directivo indico que la de-
manda se ha vuelto més urbana v,
por tanto, se requiere de una ma-
vor oferta de vivienda vertical, v es-
tas empresas (como URBI, GEO ¥
Homex) atmno se han adaptado.

Jorge Marquez, jefe de Mercados
de Capital de Infonavit, coincidio en
que lasgrandes vivienderas han sido
incapaces de acoplarse alos cambios
del mercado, asi como a las nuevas
politicasde vivienda.

Apuesta
a programa
de garantia

HOMEX ESPERA que la adqui-
sicién de las garantias de Socie-
dad Hipotecaria Federal ayude
paraque los inversionistas dejen
de castigar las acciones de la de-
sarrolladora, informé Eustaquio
de Nicolas Gutiérrez, presidente
del Consejo de Administracién
de laconstructora.

“Queremos aprovechar este
esquema para cambiar nues-
tros créditos puente al progra-
ma de las garantias, que es una
forma de que se active el sector
vivienda", expreso.

Eustaquio de Nicolas expre-
s6 que no se explica el compor-
tamiento a la bajade la acciones,

“deberian tener un comporta-
miento positivo porque son
buenas noticias”.

Anadié que el crédito adqui-
rido es para la edificacién de
aproximadamente 1,000 casas.

El directivo dijo que buscaran
cambiar la percepcién de los in-
versionistas edificando vivien-
dasy vendiéndolas; sin embargo,
éstos deberan valorar los traba-
jos que realiza la desarrollado-
ra en la parte de penitenciarias.

“Creo que no hasidovalorado
por el mercado y tenemos gran-
des activos generadores de flu-
jos en ese segmento”, expres6.

Para German Ahumada, di-
rector general del Consorcio
ARA, después de los meses de
incertidumbre se comenzara
a ver un cambio, por las pro-
puestas en materia de vivienda
que realizd Enrique Pefa Nieto,
donde destaca financiamientos
para la vivienda vertical. (Yuri-
diaTorres)
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