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El peso mexicano se vuelve la
nina bonita de los inversionistas

PoR GEORGIA WELLS
YPRABHA NATARAJAN

Una divisa popular| Los mercados apuestan por el peso mexicano

Cantidad de pesos que compra un délar Apuestas al peso en mercades de futuros

El peso mexicano se ha benefi-
ciado del creciente apetito de los
inversionistas por el riesgo, que
acaba de ser estimulado por la po-
litica del Banco de Japdn.

Los gestores de fondos, sinem-
bargo, va estaban apostando a un
repunte de México antes de la de-
cision del banco central japonés de
comprar grandes cantidades debo-
nos para derrotar la deflacion que
ha aguejado alaeconomiadel pais
durante una década. Los inversio-
nistas prevén que la ola de refor-
mas impulsadas por el gobierno
de Enrique Pefia Nieto acelerard
el crecimiento.

La apreciacion porcentual del
pesoenlo que vadel afio sdlo es su-
peradapor las monedas de Mauri-
taniaylas Islas Sevchelles. El peso
alcanzo el jueves sumayor nivel en
los ultimos 20 meses contra el do-
lar al cerrar en 12,046, La divisa
se debilitd ligeramente el viernes
parallegaral2,0825 v cerrarlase-
mana con un alza de 0,8%.

La economia mexicana se ha
expandido a un ritmo anual de
2.9%, mientras que el crecimien-
to de otros mercados emergentes,
como Brasil v Sudafrica, ha perdido
fuerza. No obstante, la apreciacion
del peso se acelerd en marzo, des-
pués de que se aprobaran reformas
para dividir, si es necesario, a los
grupos dominantes de telecomu-
nicaciones.

Los economistas estiman gue
estas v otras reformas que prepa-
ra el gobierno sentarian las bases
de un crecimiento mas vertigino-
so. Eso, a su vez, atraeria mas in-
version foranea v fortaleceria las
finanzas estatales, lo gque aumen-
ta el atractivo del peso. La califica-
dora de riesgo Standard & Poor’s
Ratings Services reveld en marzo
que evaliua mejorar dentro de los
proximos 18 meses la calificacidn
de la deuda del pais, que se ubica
en BEB, =i México sigue adelante
con las reformas.

“El peso ha adquirido practi-
camente estatus de culto entre los
inversionistas v es probahle que se
sigaapreciando debidoalos capita-
les que llegan sin cesar tras las po-
liticas ultra expansivas de Japon®,
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Las reformas impulsadas por Enrique Pefia Nieto entusiasman a los inversionistas.

manifestd Benito Berber, estratega
paraMéxico del banco japonés No-
mura. El analista prevé que el peso
caigapor debajo de las 12 unidades
por délar hacia finales de afio.

Javier Murcio, gestor de por-
tafolio de Standish Mellon Asset
Management, indicd gque México
es “una economia que se dispone
aalcanzar su potencial”. Suequipo
administra unos US$15.000 millo-
nes en activos dedicadosalos mer-
cados emergentes.

El alza del peso mexicano no
es un caso aislado. “En general, se
observa una revaluacion en prac-
ticamente todas las monedas lati-
noamericanas, aungue las mejor
posicionadas son aquellas cuyas
economias se mantienen firmes o
bien han despertado mayor atrac-
cion ante posibilidades de nuevas
reformas, como es el caso de Méxi-
co”, manifestd Alfredo Coutifio, di-

rector de Moody's Analytics para
Américalatina. “Enotras palabras,
podriamos decir que las monedas
mas revaluadas en América Lati-
na son las de aquellos paises que
se han convertido en victimas de
supropio éxito”, puntmalizd. Entre
las monedas mas afectadas, segin
Coutifio, estanlas de México, Chile,
Peri y Colombia. Una apreciacidn
de lamonedalocal le resta compe-
titividad a las exportaciones de un
pais. (Ver nota relacionada).

La moneda mexicana, sin em-
bhargo, podria experimentar al-
cunas caidas después de un alza
constante, a medida cque los inver-
sionistas aprovechan para tomar
las ganancias, sefiald Jon Jonsson,
gestor de portafolio del Fondo In-
ternacional de Renta Cambiaria de
J.P. Morgan que administra activos
delordendelosUS51.200millones.
“Lo frustrante es que el peso mexi-
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cano es una inversidn muy popu-
lar®, observo.

Otro foco de resistencia podria
provenir del Banco de México, que
porel momentono se hainterpues-
to en el camino de la apreciacién
del peso. Algunos analistas creen
que el banco central podria inter-
venir paralimitar los movimientos
diarios de la divisa y moderar su
alza. Agustin Carstens, el gober-
nador del Banco de México, les
dijo a los legisladores la semana
pasada cue sibien laentidad trata
de limitar el fortalecimiento de la
mongeda, el tipo de cambio se vaa
apreciar si México tiene una eco-
nomia sélida v estable. El banco
central redujo hace algunas sema-
naslatasade interés de corto plazo
para restarle atractivo a la deuda
del pais, agregd Carstens. La tasa
deinterés de referencia se ubica en
4% en México, comparado con ta-
sasde casicero en Estados Unidos,
Gran Bretaria, Japdn yotras econo-
mias desarrolladas.

A pesar de gue otros mercados
emergentesofrecentasasmasaltas,
los inversionistas han preferido la
estabilidad de México, por encima,
por ejemplo, de Brasil. “El proble-
ma brasilefio es ¢que ha desilusio-
nado alos mversionistas por haber
dejadoestancar su economia... Vpor
no tener la solidez econdmica para
remontar una recuperacion dada
la falta de cambios estructurales
en la economia®, subrayd Coutifio,
de Moody's Analvtics,

—Iwin Rothkegel
contribuyd a este arficulo.



