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La posicion de
liquidez de GEO
se ha debilitado

sustancialmente

y se espera que se
mantengaestresada
duranteel 2014.

Calificadoras rematan a GEO y Homex

Carmen Luna NOTAS GRISES
EL ECONOMISTA La visibilidad sobre si las constructoras mexicanas pueden seguir siendo
solventes sin una dilucion sustancial de capital se ha reducido significa-

EL MARTES las agencias Moody’s  tjyamente, por lo que Accival Banamex colocé a todo el sector en neutral.
v Fitch recortaron las calificacio-

nes de riesgo crediticio para GEO RECOMENDACION PRECIO PRECIO
OBJETIVO ACTUAL
o 9 ®
Moody’s v Fitch se sumaron a
S&P y recortaron la calificacion ARA Neutral de neutral riesgo alto 4.50 4.61

para el riesgo crediticio de GEO
con revision a la baja, lnego de la

decision de contratar a asesores  |JRp| Neutral de compra riesgo alto 730 208
ParareestrUCTUTAr SUAEIIAA. e
Moody’s baj6 la nota de largo  GEO Neutral de neutral riesgo alto 12.40 461

plazo a “Caal.mx” con revision  ruenTE ACCIVAL BANAMEX.

“negativa”, al argumentar que
mas de 23% de la deuda quiro- En tanto, Fitch recorto su califi- calificacion a “B”, con perspecti-
grafaria de la compania pendien- caciona “CCC” yexplico quelade- va “negativa™ ante la expectativa
te al cierre del 2012, unos 10,200 cision de la viviendera podria re- dedébiles resultados para el primer
millones de pesos, vence entre el  sultar en un incumplimientooun  trimestre del 2013, lo que seguiria

2013 yel 2014, canje forzoso de deuda, locualim- presionando al flujo de efectivo y
“La posicion de liquidez de GEO  pondriaunareduccion materialen losniveles de apalancamiento.

se ha debilitado sustancialmente y el principal y/ o intereses vis a vis Por si fuera poco, Accival Bana-

se espera que se mantenga estresa- los términos contractuales origi- mex bajo sus recomendaciones pa-

da durante el proximo ano” indico  nales de su deuda. ra UREI y Homex a “neutral” des-

la calificadora. Para Homex, Fitch recorto la  de compra.



