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Consensos

Acciones de constructoras mexicanas continlan a la
baja por temores de deudas

Los inversionistas han castigado las acciones del sector hasta llevarlas a minimos historicos.

Reuters

Las acciones de las mayores constructoras mexicanas de vivienda se desplomaban por segundo dia
consecutivo, por el temor que genera la eventual reestructuracion de deuda de empresas del sector y luego de
gue Urbi dijera que enfrenta disputas legales en Estados Unidos por instrumentos derivados.

Los papeles de Urbi encabezaban el desplome con una baja del 10.79% a 2.15 pesos a las 12.15 hora local (1715 GMT),
seguida por las de Homex con un 6.61% a 12 pesos y las de Geo con un 7.89% a 5.01 pesos.

Urbi, la tercera mayor constructora de viviendas del pais, dijo que se encuentra dirimiendo ante tribunales de Estados
Unidos diferencias por operaciones con instrumentos financieros derivados.



Segun documentos de una corte de Nueva York, los bancos de inversién Barclays y Credit Suisse presentaron la
semana pasada demandas contra Urbi por incumplimiento en contratos de instrumentos derivados, que les
habrian ocasionado pérdidas de alrededor de 11 millones de ddlares a cada uno.

Directivos de Urbi, que la semana pasada anuncié que contraté a Rothschild como asesor financiero para que le ayude a
refinanciar sus pasivos, no estuvieron inmediatamente disponibles para ampliar la informacion.

Los inversionistas han castigado las acciones del sector hasta llevarlas a minimos histéricos, ante el deterioro
constante de la liquidez de las empresas y la creciente necesidad de reestructuracién de sus deudas.

"Las reestructuraciones de deuda siempre generan incertidumbre sobre cuanto le va a costar a los inversionistas resolver
el problema y hasta entonces la presion sobre los papeles sigue”, dijo Carlos Hermosillo, analista de Banorte.

Geo, la mayor constructora de viviendas del pais, también anuncié la semana pasada que contraté a un asesor
financiero para evaluar un reestructuracidon de su deuda, lo que llevé a las agencias Standard and Poor's y Fitch a
bajar sus calificaciones de riesgo crediticio para la compafiia a 'CCC'.

"Estos esfuerzos (la reestructuracién) podrian dar lugar a un incumplimiento o un dificil intercambio de deuda, que
probablemente impondria un reduccion significativa del capital y/o los intereses"”, dijo Fitch el martes en un comunicado.

Homex por su parte ha dicho que esta analizando alternativas para mejorar su liquidez que van desde la
colocacion de méas deuda y la venta de activos no estratégicos.



