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Bajan Fitch y Moody”s notas de Geo tras anuncio de reestructuracion

Las calificadoras Fitch y Moody’s bajaron hoy las notas de la desarrolladora de vivienda Corporacion Geo,
luego del anuncio de la empresa de que evaluara alternativas para reestructurar su deuda.

En un comunicado, Fitch informo que bajo las evaluaciones de Geo en varios niveles, las cuales mantiene en
Observacion Negativa, tras el anuncio hecho por la compafiia el pasado 12 de abril de que contraté los servicios
de Fians Capital.

Ello, para realizar una revision operacional y financiera, lo cual incluye la evaluacion de opciones de
reestructura de deuda como respuesta a las dificiles condiciones de mercado.

"Estos esfuerzos podrian resultar en un incumplimiento (default) o un Canje Forzoso de Deuda, lo cual
probablemente impondria una reduccion material en el principal y/o intereses vis-a-vis los términos
contractuales originales de la deuda de la compafia”, afiadio.

Fitch considerd que los factores que han contribuido al deterioro en la generacion de flujo de caja de la
compafiia en el pasado -un retador ambiente regulatorio y caracteristicas de demanda cambiantes en la
industria- se mantendrian en el corto y mediano plazo.

Preciso que el anuncio de una oferta de intercambio que la calificadora considere como un canje forzoso
resultaria en una baja de las calificaciones; mientras una accion positiva en las notas podria ocurrir si Geo recibe
soporte financiero de sus accionistas controladores o de terceros.

Por su parte, Moody’s de México anuncid que también recorto las calificaciones de Corporaciéon Geo y las
colocé en revision a la baja, tras informar la contratacion de un grupo de asesores para realizar un analisis
operativo y financiero de la compaifiia.

Lo anterior, a fin de evaluar alternativas para la reestructuracion de su deuda, agreg6 al calificadora en un
comunicado por separado.

Se espera, que las medidas de reestructuracion de deuda se enfogquen en extender los plazos de la deuda
bancaria de la compafiia y en proporcionar mas flexibilidad en los convenios financieros de la compafiia.
Moody’s subray6 que en la revision que hara de las notas de Geo se enfocara en la capacidad de la compafiia
para administrar sus vencimientos de deuda de corto plazo asi como también en la naturaleza del proceso de
reestructuracion de su deuda.

Si Geo se involucra en un canje por dificultad econémica con sus acreedores, lo cual efectivamente disminuye
su obligacién financiera con relacion a su obligacion original o si se realiza para evitar una situacion de quiebra
o un incumplimiento de pago, constituird un incumplimiento segun la definicion de Moody's.

La evaluadora internacional anticipd que esto ocasionaria una baja de las calificaciones de varios escalones.
Cabe recordar que el pasado 12 de abril, Standard & Poor’s (S&P) también bajo las notas de Geo y las colocd
en el listado de Revision Especial con implicaciones negativas después de que la compafiia anuncié que habia
iniciado una reestructuracion financiera.






