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Evalta Metalsa planta alemana

Moisés Ramirez

Despues de debutar en el merca-
do de deuda en Estados Unidos
cerrando la colocacion de notas
senior no garantizadas por 300
millones de ddlares, Metalsa aho-
raevalua construir una planta en
Alemania, donde invertiria unos
150 millones de dolares.

La fabricante egiomontanade
chasises ylarguercs, cuyos ingresos
el afio pasado sumaron mil 800 mi-
llones de dolares, revelda analistas
de agencias de calificaciones que
para la planta alemana se estudian
tres escenarios: construirla solos,
en asociacion o comprar una.

Alberto de los Santos, director
asociado de financiamiento corpo-
rativo de Fitch Ratings, explico que
Metalsa detalld o anterior después
de revelar en la reuniin su coloca-
cion de deuda, la cual fue tomada
con una tasa de 4.9 por ciento, mas
baja que la que pactd Nemak.

Agrego que el 90 por dento
de los recursos de la emision de
deuda por 300 millones de dola-
res seran para reestructurar a 10
afios los pasivos actuales.

Para el proyecto de Alemania,
De los Santos dijo que la empresa
preve definirlo en la segunda mi-
tad del afio y que para su realiza-
cion la compafiia mantendra su
estrategia de utilizar un 60 por
ciento de recursos propios v el
resto con financiamiento,

Metalsa tiene plantas de ma-
nufactura en Argentina, Australia,
Brasil, Estados Unidos, India, Mexi-
co, Reino Unido y Venezuela.

En el 2012 inicit la construc-
ciom de una planta en Tailandia, 1a
cual estd prevista arrancaren la se-
gunda mitad del 2013, yen Alema-
nia hastaahorasolo tiene centro de
tecniologia y oficinas comerciales.

“De acuerdo con lo que nos
comento la empresa, cercade un
00 por ciento de los recursos de
la emision van para refinanciar

Apovan los resultados

Durante el 2012, Metalsa incrementd significativamente
sus ingresos y flujo operativo, lo que favorecio un buen debut
de la empresa en el mercado de deuda.

439%

&5 |a participacion de mercado
de la empresa en Norteamérica
para vehiculos comerciales

Dis. 180
millones

5@ estima que serd el gasto
enimversion de Metalsa en d 2013,

60%

de sus ingresos provienen de Toyota,
Ford y Chrysler.

20.2%

crecio el flujo operativo de Metalsa
en el 2012.
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su deuda; no tiene ningin proble-
ma de liquidez v sus vencimien-
tos son bajos y son hasta el 2015y
2016, pero lo que hizo laempresa
fue aprovechar la ventana de ba-
jas tasas que hay en el mercado;
el resto es para uso corporativo”,

comentd De los Santos en entre-
vista telefonica.

Afnadio que, con base en los
solidos fundamentales de Metal-
sa, Fitch emitio una calificacion

“BBB-" grado de inversion a su
emision de deuda.



