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Riesgo de salida rapida de capitales en México

O

B Ya sc acabo la luna
de miel de partidos
y gobicrno: analistas

B Los principales peligros
para la economia mexicana
son externos: Coface

Ivette Saldana

a expectativa de que se conereten las

reformas estructurales en Méxi
atrae capital de corto plazo, con el ries-
go de que en algin momento se genere
una salida rapida de éstos, coineidieron
la economista en jefe de American
Chamber of Mexico (AmCham), Debo-
rah Riner; el pnaidLnK & CEO de Co-
face América Latina, Bart A. Pattyn, y ¢l
director general de Sr mdar & Poors
México, Victor M: ra,

0

Deborah Riner.

Consideraron que ¢l impacto de las
reformas fiscal, laboral y educativa se
reflejard en la economia del pais en el
mediano plazo, es decir en cinco o seis
afios, o hasta 15 afios en el caso de la
educacion.

No obstante, apuntd, con los cam-
bios en el sector energético se generaria
un crecimiento de § pnr ciento del Pro-
ducto Interno Brute (PIB) al ano si-
guiente de su aprobacion, y la reforma
en telecomunicaciones también podria
tener efectos en el corto plazo, es decir
uno o dos aflos, porque lhg.lr{m nver-
siones inmediatas.

Ahora bien, aclard, la posibilidad de
que se concreten todas las modificacio-
nes corre sus riesgos, porque la luna de
miel de los ;1rti:ﬁ_:s con la nueva admi-
nistracién dura poco, aproximadamen-
te 18 meses.

Ya se vio, “con mucha dcsi]usi{m", el
hecho de que dl&,um:\, de los institutos
politicos que firmaron el Pacto por Mé-
xico decidieron no asistir al anuncio de
la iniciativa de reforma financiera, acto
que hasta se canceld.

Eso indica que ya se acabd la luna de
miel o, como dijo el director de riesgo
de Cotace, Pablo Siade, que la fase de
enamoramiento entrd en un respiro, y
se espera que al menos se mantengan
los protocolos para sacar adelanta la re-
forma politica, comentd Riner.

Salga 0 no la reforma financicra,
Standar & Poors mantendri la calificas
cidn del grado de inversion para Méxi-
CO, de BBB +, ¥ de haber cambios es-
tructurales en la cconomia mexicana to-
mard de dos a tres aios que mejoremos
el grado, dijo Herrera.

La aprobacion de las estructuras y las
leyes en el pais inevitablemente tienen
que ver con cuestiones pulitim:. 501
una batalla continua, anoté Riner.

En la Cuarta Conferencia Riesgo Pais
de la firma francesa aseguradora de cré-

Las reformas estructurales solo atraeran inversion de corto plazo

Bart A. Pattyn. (Fotos: Arture Monroy)

dito empresarial Coface, su gerente de
riesgos, Pablo Siade Nahiam, Pattyn, Ri-
ner y Herrera coincidieron en que los
principales riesgos para la economia
mexicana son externos, cn especial el
comportamiento de Estados Unidos y
sus prub!u‘n 1s fiscales.

Aun asi, para 2013 se espera que
nuestra economia crezea 3.5 por cien-
to, coincidicron los especialistas de
Coface y de la AmCham, mientras que
para 2014 seria de 4 por umru, estimé
Riner.

Amenazas

Hasta ahora no se ven presiones en la
economia por el tipo de cambio pe-
so-délar, aunque advirtieron que de re-
gistrarse una salida de capitales golon-
drinos habria volatilidad de nuestra mo-
neda frente a la divisa verde, lo que lle-
garia a atectar ¢l comercio exterior.

Sélo en 2012 llegaron a México 57
mil millones de dn‘ﬁttrts de capital de
corto plazo buscando grandes rendi-
mientos, una cifra récord, porque casi
duplicé lo visto en 2011, explico Riner.

Pero una salida de capitales que mo-
viera ¢l tipo de cambio dnicamente
preocupariasi el dolar se llegara a coti-
zar en 11 pesos por unidad, apuntd He-
rrera, algo que se ve lejano para la
AmC imm, al estimar que a finales de
2013 el délar se ubicaria en 12.25 pesos
por dalar.

Aunque existe ¢l riesgo de una salida
de capitales, no es posible que en este
momento s¢ rL;__,tbtrL J]i:_u asi, aseguro
Pattyn.

In general en América Latina y en
México hay tranquilidad en ¢l ambito
macroeconomico y financiero, ademds de
que no existen tantos pruhiun 1S COMO €n
Europa, donde siguen en recesién, Bl



