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Racha negativa hunde a constructoras de vivienda

O Reportes y anuncios de incumpliento de pagos danan el valor de las acciones en la BMV

B indice Habita cae
17.20% en un dia

B Resultados de Urbi
arrojan menos ventas

Claudia Alcantara
| viernes pasado volvieron a cacr las
acciones de las constructoras de vi-
vienda en la Bolsa Mexicana de Valores
{BMYV) tras reportes y anuncios de in-
cumplimiento de pagos; el Indice Habi-
ta (IH) cayd ese dia 17.20 por ciento, al
colocarse  en
88.10, el rango

mas  bajo  del
afio.

El valor de
los  titulos  de

Geo  descendia
28.29 por cien-
to, al ubicarse
en 4.31 pesos;
seguida de Ho-
mex, con un

Detallé que a consecuencia de “su
comprometido nivel de liquidez”, no
hard ¢l pago de intereses con venci-
miento al 26 de abril pasado y conside-
rd que su situacion financicra actual “es
vulnerable”.

Geo resalté que la situacion actual
del mercado les ha obligado a realizar
una evaluacion del negocio que les per-
mitird desarrollar un modelo que retleje

Urbi mantiene un nivel de
endeudamiento de 20 mil
111.8 millones de pesos
al 31 de marzo

descenso de 26.42 por ciento, al quedar
en 10.61.

Por su parte, Sare, con dos rachas ne-
gativas consecutivas, bajé a 9.11 por
ciento, al ubicarse en (.47 centavos; y
Urbi —que reportd sus resultados casi a
la medianoche del viernes— cayd 7.58
por ciento, a 1.95 pesos.

Urbi informd que registro en los pri-
meros tres meses de este afio una caida
en sus ingresos totales —no especifica-
da, por ser un trimestre atipico no com-
parable—, al obtener mil 70 millones
de pesos, de los cuales 468.1 millones
fueron de ope-
raciones  nue-
vas, y los res-
tantes 610 mi-
llones de pesos
de cuentas por
cobrar.

Sin  embar-
go, detalld que
las ventas de vi-
vienda cayeron
84.7 por ciento

de pesos, la cual disminuyd 3 por ciento
(422.1 millones de pesos) contra el tri-
mestre anterior,

El total de deuda en délares de la
compaitia al cuarto trimestre de 2012
equivale a 722.1 millones de ddlares,
de los cuales 17.9 millones correspon-
den a créditos refaccionarios para ad-
quisicion de maquinaria y equipo v
704.2 millones a tres bonos a largo

¢l cambio de la plazo.
industria  de Luis Orvana-
construccion . 3 o nos Lascuriin,
de viviendas en .F”fh RﬂﬂﬂgS previo que presidente y di-
Meéxico. rector  general
Fitch  Ra- Geo presenm un mfumph. de Corporacion
tings bajo las Geo, atribuyé
calificaciones . Wi . los resultados a
redineine S4e miento 0 “un intercambio 6 lenia maos
Geo —de en el programa
Issuer  Default de dBUdU fo rzadg 7 de subsidios, y a
Rating  (IDR) consecuencia de

en moneda ex-

tranjera  y ¢l

grado de IDR en moneda nacional y la
calificacidn de Largo Plazo en Lscala
Nacional—, de CCC a C; y las mantie-
ne en revision negativa,

La calificadora previd que la empresa
presente un incumplimiento o “un in-
tercambio de deuda forzado™, lo que
impondria una reduccidn significativa
de capiral.

Un dia antes, Geo habia informado
que en el primer trimestre de 2013 el
Flujo de Efectivo Libre fue negativo por
mil 730.7 millones de pesos. Su deuda
total se ubicéd en 13 mil 807.9 millones

los cambios en la

Politica Nacio-
nal de Vivienda, a la cual “hemos ido
alineando la estrategia”.

El analista de CI Banco Casa de
Bolsa, José Antonio Maya, comenté
que al igual que Urbi, Geo enfrentard
un escenario complicado, ya que le
serd dificil tomar mds deuda para re-
financiarse y reestructurarse, como
lo planca.

Aiadié que una parte crucial para es-
tas compaiiias serd generar flujo de
efectivo para aprovechar los programas
de subsidio del gobierno federal bajo
los nuevos pardimetros.

contra el mismo trimestre de 2012, al
pasar de tres mil 65 millones a 468 mi-
llones de pesos; en el caso de la co-
branza de ventas de vivienda realiza-
das, tuvo un decremento de 76.9 por
ciento respecto del mismo lapso del
afo anterior, al ubicarse en 108 millo-
nes de pesos.

Mencioné que dado el enfoque de la
compaiifa en cobranza en este periodo,
el EBITDA del trimestre alcanzé 712.3
millones de pesos, sin considerar la re-
serva de cuentas de “cobro dudoso regis-
trado™ y el costo asignado, pero no incu-
rrido en ¢l periodo. Como resultado de
lo anterior, la utilidad neta fue negativa
por mil 337.6 millones de pesos.

La empresa asegura que los resulta-
dos del primer trimestre de 2013 refle-
jan su proceso de consolidacion, al pri-
vilegiar el flujo de efectivo para garanti-
zar la continuidad de las operaciones y
el cumplimiento de las obligaciones fi-
nancieras, asi como un entorno de in-
dustria y condiciones de crédito mis
complejos.

Al 31 de marzo mantiene un nivel
de endeudamiento de 20 mil 111.8
millones de pesos. Adicionalmente
tene mil 598.5
millones de pesos
de la posicidn neta
pasiva de los ins-
trumentos  finan-
cieros derivados.

Geo, en impago

Por su parte, tras
reportar un primer
trimestre de 2013
con caidas de dos
digitos en ventas y
utilidades de 37.9
82.9 por ciento,
respectivamente
—mayores a lo es-
perado—, Corpo-
racion Geo anun-
¢ié que incumplird
el pago de intere-
ses por 2.3 millo-
nes de pesos de
certificados bursdtiles GEO11. *

con dos rachas
negativas consecutivas,
bajo o

al ubicarse en 0.47
centavos; y Urhi
cayd 7.58 por ciento,
0 1.95 pesos

EMISORAS DEL SECTOR VIVIENDA

Emisora Precio 26 abril
ARA 4.20 -1.41
GEOQ 4.31 -28.29
HOMEX 10.61 -26.42
SARE 0.47 -9.11
URBI 1.85 -T7.58

Variacion %
semanal En 2013
-11.21 1.68
-24.78 -71.49
-37.18 -60.29
-16.25 -45.91
-21.37 =75.90

Fuente: Casa de Bolsa Banorte.







