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Los hechos como son, sin reservas

ES INMINENTE LA QUIEBRA DE VARIAS

DESARROLLADORAS DE VIVIENDA

oes tozudez. Lo advertimos el pasa-

dolunes 22 y ahora lo repetimos: La

crisis que enfrentan pricticamente

todas las desarrolladoras de vivien-

daque cotizan en el mercado bursa-
til estd a un tris de desembocar en quiebras.

Ya con los reportes al primer trimestre del afo
en la mano y con una que ofra decisién ya tomada
sobre el impago de intereses comprometidos -no
por gusto, sino por insolvencia- ahora son los analis-
tas bursdtiles los que salen a advertir a los inversio-
nistas que se alejen de las acciones de estas empre-
sas, hasta no saber en qué van a parar. Una manera
elegante de adelantar potenciales declaratorias de
quiebra de estas empresas.

Le deciamos la semana pasada que algunos de
los banqueros llegarian a su reunion anual en Aca-
pulco con este pendiente urgente de abordar, ya
que les pegara duro en las utilidades del proximo
trimestre. Y efectivamente asi fue, aungue el asunto
pasdde noche para la prensa en general

Y es que mientras los bangueros declaraban ge-
neralidades y buenas intenciones a los periodistas

sobre el “fantasma” de la reforma financiera, GEO
-que dirige Luis Orvananos y una de las mayo-
res desarrolladoras de vivienda- anunciaba que
no cumpliria con el pago de intereses de
sus certificados bursitiles, reportaba

pérdidas importantes y una situa-
cion de iliquidez que desplomo el
precio de sus acciones. Su com- 8
petidor Homex, que encabeza

Gerardo de Nicolds, también §
reportd una caida en picada en
sus utilidades v en su liquidez, mo-
tivando a que la calificadora Moody's
volviera a bajar la nota de su deuda. Ya

intereses comprometidos y reportd una caida de
85% en sus ventas y pérdidas por mas de mil 300
millones de pesos en el trimestre. Y por lo pronto,
sdlo ARA, que dirige Germidn Ahumada, parece
tener mejores opeiones para capotear el vendaval
de quiebras que se asoma en el sector.

Las acciones de estas empresas cerraron en

Urbi, de Cuauhtémoc Pérez Rom:n, ORV,I#IENOS ven opciones viables de corto plazo.

niveles minimos el viernes pasado. La de GEO a
4.31 pesos; Homex a 10.50 pesos; Urbi a 1.93 pesos,
v SARE a 047 pesos. Todas se han desplomado.
Solo la accion de ARA, que cerrd a 420 pesos, ain
se encuentra 21% por arriba de su nivel mi-
nimo en los Gltimos 12 meses.

La situacion es eriticay evitar el que-
branto parece una mision muy comple-
B ja. Los débiles ingresos en los primeros
meses del afio v su incapacidad para
generar nuevos ingresos, los enormes
pasivos que las agobian y las minusvalias
crecientes por la depreciacion de las reservas
territoriales las tienen contra la pared y no se

En las reestructuras se estin analizando
quitas a las deudas bursatiles como una medida de
negociacion con los acreedores, pero serd compli-
cado materializarlas sin que las empresas tengan
que ser rematadas.

Mis que un problema de liquidez, las desarro-
lladoras de vivienda enfrentan una crisis de sob
vencia que las tiene en una inminente quiebra. @
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