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Aungque Pemex mantiene la mayoria de su inversion y exploracién en petréleo crudo, la revolucion energética que vive EU
puede dejarlo rezagado.

Mientras las discusiones alrededor de la propuesta de reforma, que se presentara en agosto, giran alrededor de la entrada
de inversion privada a Pemex, la revolucion energética esta ocurriendo en el resto del mundo, y si el pais pone todos los
huevos en la canasta sélo en petroleo, puede quedarse fuera.

Los grandes yacimientos de gas shale encontrados en Estados Unidos y cuya explotacion ha incrementado en los ultimos
afos, dan la perspectiva de que el pais se vuelva autosuficiente energéticamente dentro de diez afios, de acuerdo con
estudios.

México es el sexto pais en el mundo con mas reservas de este gas, aunque la exploracion ha sido escasa y la rentabilidad
de la extraccion hace que la inversién sea menor. Pemex tiene planeado destinar 3,000 millones de délares (mdd) en los
préximos cuatro afios para perforacion.

La autosuficiencia energética que alcanzaria la primera economia del mundo gracias al gas shale pone a México un
panorama complicado: las exportaciones de crudo a EU serian menores, el precio del barril seguiria bajando y el pais
seguiria siendo poco competitivo por el costo de su energia. Parece que la alternativa es apostar también al gas shale, pero
falta definir si Pemex lo hara solo o con socios.

Una revolucién energética

El gas shale, o gas de lutitas, se encuentra en formaciones rocosas que sirven a la vez de almacén, como generador del
gas. Para su extraccion se requiere la perforacion de pozos horizontales que necesitan fracturamiento hidraulico, inyeccion
de agua y quimicos para hacer que la materia fluya del pozo.

Estados Unidos ya sabia de los importantes yacimientos con los que cuenta desde hace 30 afios, pero la tecnologia de
entonces no permitia que su extraccion fuera rentable. De acuerdo con datos de la Administradora de Informacién
Energética de Estados Unidos, (EIA, por sus siglas en inglés), la produccién de shale gas pasé de representar el 2% de la
produccién de gas seco en Estados Unidos en el afio 2000, a mas de 35% en la actualidad.

También la EIA estima que México es el sexto pais con mayores reservas de gas de lutitas en el mundo, con 545 billones de
pies cubicos técnicamente recuperables.

“Tenemos la misma cuenca geoldgica en el noreste del pais que en Estados Unidos, en Texas y Luisiana. Entonces
realmente se tiene contemplado que las reservas de este gas natural son muy altas en el pais”, explica José Maria
Lujambio, investigador del Centro de Investigacion para el Desarrollo A.C. (CIDAC).



Lujambio indica que el desarrollo tecnoldgico extraordinario de Estados Unidos ha permitido producir gas en proporciones
mucho mayores, que provocan una sobreoferta del combustible que permite que los precios del gas estén muy bajos.

ElI CIDAC indica en el documento ‘3 dilemas: un diagnostico del futuro energético de México’ que las importaciones de EU
de petroleo disminuirian en los préximos cinco afos.

El riesgo de quedarse rezagado

Bank of America Merrill Lynch indicé en un analisis el pasado 26 de junio que “la revolucion del gas shale ha dado lugar a un
desplome en los precios del gas natural y el crudo en Estados Unidos”, mejorando asi la competitividad en materia
energética con respecto a otras economias desarrolladas y las emergentes.

Actualmente, Pemex tiene identificadas 175 oportunidades de exploracidn en cinco yacimientos. En 2011 comenzé la
perforacion con una tasa inicial de 2.9 millones de pies cubicos, pero la inversion en este segmento alcanza apenas el 2%
(550 mdd) del presupuesto de la paraestatal en los préximos dos afos, indica Standard & Poor’s en un_reporte publicado el
25 de julio.

La calificadora sefiala que México y Latinoamérica tienen alto potencial de crudo y gas de lutitas, pero “como lo ha
demostrado la experiencia de Estados Unidos, la perforacion de crudo y gas de lutitas es mas costosa, ya que requiere
tecnologia y equipamiento nuevos. Ademas, las tasas de declinacién de los pozos de gas de lutitas son mas altas que las
del gas convencional, lo que también incrementa los costos”.

Pero, al parecer, el costo por quedarse rezagado puede ser mayor. “Hoy en dia, la estabilidad econémica de nuestro pais
depende de reconocer que los estadounidenses alcanzaran la autosuficiencia energética en los proximos afos y con ello
dejaran de importar petrdleo crudo de nuestro pais”, indica el CIDAC en su estudio.

Una reforma urgente
Los cambios a nivel global en materia energética hacen que el pais quede alin mas relegado en competitividad y
crecimiento econémico.

“Mientras la revolucion energética esta alimentando el crecimiento de Estados Unidos, los precios energéticos en México,
particularmente de la electricidad, se han vuelto mas caros que en algunos otros paises. Esto representa una desventaja
para la manufactura mexicana y un obstaculo para un mayor crecimiento”, comenta Carlos Capistran, Economista de
México para BofA Merrill Lynch en un andlisis del 9 de julio.

Con la poca infraestructura para explotar el gas shale con la que cuenta el pais, la discusion de la reforma energética se
hace mas importante en este sentido, indica José Maria Lujambio, del CIDAC.

“Con este escenario, lo que México tendria que hacer es ver si se le entra a este tipo de explotacion o no. Los dilemas que
estan presentes son, desde luego, si Pemex puede hacerlo solo o en alianza con otras empresas. Y otra discusion que se
estd dando en EU y que aun no empieza en México es sobre el posible impacto ambiental”, agrega.

Si se tiene que hacer una reforma energética profunda, politicamente éste es el momento adecuado. Mas adelante el pais
corre el riesgo de quedar en un profundo rezago, concluye el investigador: “el sector energético mundial se esta moviendo a
velocidades extraordinarias con desarrollos tecnolégicos que estan acelerando el panorama. Quedarnos como estamos no
es opcion”.
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