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Cemex colocoO notas senior
garantizadas en dolares

Redaccion
EL ECONOMISTA

LA CEMENTERA mexicana Cemex coloco
deuda senior garantizada por 1,000 millo-
nes de dolares para obtener recursos con
el fin de comprar una porcion de sus no-
tas senior garantizadas con vencimiento
enel 2016.

Cemex vendio el bono en dolares a la
par con un rendimiento de 6.5% y ven-
cimiento en el 2019. La compania espera
comprar parte de las notas del 2016 a un
precio aproximado de 1,075 dolares por
cada 1,000 dolares de esos titulos mas los
intereses devengados.

“La empresa se ofrecio a pagar los 1,075
dolares porque es justo el precio al que es-
taban las notas el viernes 2 de agosto™, ex-
preso Michel Galvez Bautista, analista de
deuda en Actinver. Tambien utilizara lo
recaudado para repagar otra deuda, infor-
mo IFR, un servicio de informacion finan-
cierade Thomson Reuters.

La cementera ha venido luchando por
salir a flote de la desaceleracion econo-
mica global y una pesada deuda contraida
pararealizar adquisiciones.

La calificadora Fitch Ratings subio las
calificaciones de Cemex, de Issuer Default
Rating, en escala global en moneda ex-
tranjera v local a “B+" desde “B” y de las
emisiones de notas senior no garantizadas
a“BB-/RR3” desde “B+/RR3”.

De igual forma, Fitch subio la califica-
cion de largo plazo en escala nacional de
Cemex a “BBB-(mex)” desde “BB- (mex)”,

asi como la de los certificados bursati-
les con vencimiento en el 2017 a “BBB-
(mex)"desde “BB- (mex)" y la calificacion
de corto plazo en escala nacional sube a

“F3(mex)” desde “B(mex)”. El alza enlas
calificaciones esta soportada por el forta-
lecimiento de la estructura de capital de
Cemex a partir del 2009,

Considera la mejora gradual en el mer-
cado de cemento de Estados Unidos, asi
CcoOmo una mejor perspectiva para el cre-
cimiento de EBITDA y flujo de efectivo de
la compania.

La decision de Fitch de subir las califi-
caciones toma en cuenta la mejoria en la
confianza de los mercados de capitales en
la compania, como resultado de sus ac-
tividades de refinanciamiento durante
el 2012 v la colocacion de capital de
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26.65% de Cemex Latam holdings.

En conjunto, estos factores han reduci-
do el riesgo de refinanciamiento de Cemex,
han disminuido el costo al cual puede re-
finaneciar la deuda existente y han incre-
mentado la probabilidad de que las notas
corvertibles subordinadas de la compania
sean convertidas en capital en el 2015, el
2016 y el 2018.

Para Galwvez, “la emision de deuda es
positiva para Cemex, la empresa utiliza-
ra los recursos levantados en el mercado
bursatil para refinanciar su deuda, exten-
diendo asi los plazos de los vencimientos y
mejorando el costo financiero™.

Las acciones de Cemex subieron (1. 93%
en la Bolsa Mexicana de Valores a 15.27 pe-
sos. (con informacion de Diego Ayala)
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