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Fitch asigno calificacion estable ala Autopista
de Chihuahua

Chihuahua, Chihuahua, agosto 7 (ILIEM)

nacional de AAA(meaxivra con Parspec-

tiva Estable a las emisiones con claves
CHIHCE 12y CHIHCE13-2 v de AAHmexvra con
Perspactiva Estable a las emisiones con clave
CHIHCE 12U, que pretendan ser colocadas por
un total de hasta MXMN 15000000000 (quince
mil millonas de pesos) distribuido an las tras
series mencionadas.

Fitch Ratings asignd calificacidn en escala

“El pago de la deuda estara respaldado por los
flujos que geners la operacién de nueve auto-
pistas ubicadas en el estado de Chihuahua, al
liquidarse anticipadamente las emisionas CHI-
HCE 0%y CHIHCE 09-2",

Factores clave de las calificacionas

1.- Activos resistentes:5eis de los nueve tramos
carreteras bursatilizados forman parte dal tron-

cal que conecta al centro vy sur de México con
Estados Unidos. A pesar de que al desempeno
del activo depende en gran medida del entor-
ne econdmica nacional v estadounidensa de-
bido a su uso para el comarcio de exportacian,
las autopistas, en su mayoria, tienen mas de
dos décadas en oparacidn v han superado dos
crisis econdmicas.

Adicionalmenta, cinco tramos son propiedad
del estado de Chihuahua, porle cual pusden
saraxplotados a perpetuidad.

2- Oportuna actualizacién de tarifas: Las
cuotas de peaje pusden ser actualizadas se-
mestralmeante al nivel de inflacién. Aumeantos
extracrdinarios pueden ser aprobados cuando
el Indice Maciomal de Precios al Consumidor
{INPC) en México supers el 5.0% an un ano. No
sa obsarvan rezagos relevantes an las tarifas.

Descuentos promedio de alredador de 10.0%
son ofrecidos para quienas adquieren tarjetas
de prapago, lo cual ha demostrade atrasr un
mayar valurmen da usuarios, con un efacto po-
sitivio an el ingreso total,

3- Condicionas estructurales sdlidas: S5eran tras
emisiones con distintos términos, en donde el
rigsgo de volatilidad entasas de interés s limi-
tard a una porcidn paquena de la deuds total
Cada emisidn tendrd su propio Fondo de Resar-
va para servicio de Deuda (FRS0N, que mantan-
dra doce meses de interés y principal. La deuda
denominada en MXN contard con una garantia
parcial par parte del Banco Macional de Obras
v Servicios Pablicos (Banobras). La distribucién
de remanentes estar sujeta a que la cobertura
natural de cada emisidn alcance 1.20 veces (xL.
Da requerirse, los flujos retenides podran usar-
sa para cubrir el sarvicio da la deuda.

4.- Endeudamisnte moderada: Las cobarturas
provectadas por Fitch son consistentas con
emisicnas con niveles similares de calificacicn,
asi como con la metodologia aplicabla. En al
caso base de Fitch, la cobertura a largo plazo
es de 142, 145x v 1.56x para la porcidn de la
deuda en pesos a tasa fija, en pesos a tasa va-
riable v en Unidades de Inversidn (UDIs), res-
pectivameante.

B~ Adecuado plan de mantenimiento: Los nue-
ve tramos s& han mantenide conforme a sus
necesidades especificas a fin de que parma-
nezcan en condicionas fisicas adecuadas. Se
cuenta con un plan de mantenimiento que se
ajusta anualmente a los requarimientos oca-
sionados por el volumen de trafico. El Fondo de
Reserva para Mantenimiento Mayor (FRMM)
debera mantzner al equivalente a los siguien-
tes acho mesas dal gasto programado.



