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Si América Mévil adquiere a KPN con deuda, Fitch le bajaria la calificacion

MARCO ANTONIO MARES: Por otra parte, ya que hablas de Telmex, hoy hay que informarlo,
América Mdvil hizo esta oferta bien interesante por la compra de la totalidad de las
acciones de KPN, una operacion muy importante y que representa el primer intento, el
primer esfuerzo de América Movil por expandirse fuera de las américas y esto obviamente
representa una apuesta muy importante.

Ya hay calificadoras como Fitch Ratings que esta haciendo pronunciamientos al
respecto. Dice que la oferta de América Movil para comprar el 70.23 por ciento restante de
esta empresa holandesa KPN, y que aln no posee América Movil, por aproximadamente 7.2
mil millones de euros, puede tener implicaciones negativas para la calidad crediticia de la
emisora, ya que tiene el potencial de aumentar el apalancamiento de América Mdvil.

La operacion en caso de ser exitosa y totalmente financiada con deuda, lo cual es
incierto en este momento, podria dar lugar a una baja en la calificacion, esta afirmando
Fitch.

MARICARMEN CORTES: Fijate nada mas bajar la calificacion a América Movil. Ahora, eso casi
siempre pasa, también cuando Cemex empezd a comprar cementeras en Espaia le bajaron
la calificacion, pero si ya se venia venir que si estaba América Mévil tomando un piecito,
creo que el 10 o 15 por ciento cuando empezo en KPN, en plena crisis del euro empezo a
intervenir, y después llegd al 30 y ahora ya hace la oferta por el 70 por ciento restante.

MARCO ANTONIO MARES: Asi es Maricarmen y bueno de acuerdo con esta misma agencia,
con Fitch, la razon de deuda total a Ebitda podria aumentar a cerca de 2.5 veces, y la
deuda neta a Ebitda a aproximadamente 2.2 veces respecto a los niveles de 1.8 y 1.7 veces
respectivamente de los ultimos 12 meses terminados al 30 de junio de 2013, aumentaria el
peso de la deuda y esto haria que Fitch, la calificadora, baje la calificacion crediticia de
América Movil.



