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blo, la situacién llegd a un punto critico. “La
deuda de los gobiernos locales escapé a todo
control y puede desembocar en una crisis peor
" que el crash del mercado inmobiliario en Es-
tados Unidos advirti6 Zhang Ke, auditor del
gobierno que fue encargado de realizar una
. primera estimacién. Un estudio preliminar del
Tribunal de Cuentas determiné que las deudas
' delos gobiernoslocales pasaronde 17 por cien-
- to del PIB en 2007 a 26.7 por ciento en 2011.
e-  ElFMI, en cambio, argumenta que, suman-
s, ~ dolos diferentes montos, la deuda representa
g m la del go- - 45 por clento del PIB. Algunos organismos esti-
biemo centra asc[endeaprdeﬂJndelPlB man que en verdad asciende en realidad a 100
irrisoria en wmpamddnoonel il por ciento e incluso hay expertos que hablan de
enla: Mporclenm.ﬂnminformede!mespasado,
el propio EMI reconoce que el total de "présta-
‘mos bancarios clésicos” y de “deudas no tradi-
 clonales” representa 200 por ciento de un PIB

pestil) queﬁzedeaabﬂlpnes(trﬂlions]deddlaresen :

- 2012, Bnesemo,ladeudamﬂaﬁaenueaym
bﬂlonadedd!ares. ;
A]gtmosindkiosqueescapamnalacmsum
~ permiten tener unaidea més precisa de la catds-
 trofe que puede producirse si estalla la burbuja
‘Ihdmdaenlasegtmdaewuomiamundjal

. Lasestadisticas publicadas por el Tribunal de
il menmmmiteuquelasdeudasdelasgobierh
: pasaron de 17 por ciento del PIB en

asmaﬁo, segin las estimaciones mds recientes,
habrfa llegado a 40 por ciento. La agencia de no-
. facién Moody's fue més lejos al estimar que
- .,mmhdadnﬂnesdezomﬂegabaaﬁ
por ciento.
p= _Blcasoespﬂrﬁwlm'mentetnqtﬁetan
- teporque, comolaley prohibe a las
_ colectividades 1
' endeudarse "’*‘"‘.-,
ta,enlusﬁl‘
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A mnm,aﬁos después deesepacmmnaldia-

| 2007 a 26.7 por ciento en 2011. A principios de .

- de «positive» a «estables,
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A ‘,_?fgjg enaza al mundo la deuda global de China g

B Es una bomba de tiempo que puede iy
explotar en cualquiér momento
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2608 s Ban toverstido veliteulos deinvemiﬂn"r i

y complejas arquitecturas financieras, cuyo de-

rrumbe puede terminar en una catdstrofe.

El crecimiento exponencial dela deuda obe- ]
dece al hecho de que las comunidades locales
tomaron préstamos en condiciones leoninas.

“Los préstamos fueron contratados en plazos

cruelmente breves, con intereses exorbitantes | =
y con penalidades asfixiantes en caso de atra- |
so en los pagos’; explica la economista Wei Yao,
analista del banco Société Générale. A ese fe-
némeno, se agrega otro problema: Q’uienesno_ -
pueden recurrir al sistema bancario tradicio-.

nal, esﬁnob]igadosabﬁmunasoluddnen

. la finanza oscura agrega. Elshadowbaakin&-., :

segiin las dltimas estimaciones que formula en
gobierno en off, representa 1.3 billones'de d
lares, es decir casi ZﬂpowiemodelPlB Un es-

tudio del Deutsche Bank; sin embargo, asegura.

que equivale a 40 por ciento del PIB. .

bancos occidentales y a los gobiernos extran-

deuda global de China.
Eso explica la actitud
de Fitch, que rebajé lano-
tadeladeudaalargo pla-
zo de AA-a A+ Moody's
la mantuvo en Aa3, pero
modificé su perspectiva
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* me preciso y el presidente Xi Jinping exigi6 “re-
. forzar la supervisién financiera para prevenir y

Las dimensiones de esa burbuja permiten
comprender la preocupacién que invade a los
' lesen cadena podria precipitar unaimplosién del.
jeros sobre el grado de solvenda que I:Iene la
; _bamo«idmmlummmdm

muaxldsdesms”xt quiere evitar a todo precio
almmdaﬂzpoqqmmseﬁededefaul&slom— :

dsmﬂmndﬂochinoyamsmalwgmndes
‘China dispone de medios suficientes pﬂ.ra :

'amorﬁg;aruncmdﬁmo.ﬂlpaisposeeums |

3 mil 500 millones de délares en reservas de

' cambio acumuladas en los tiltimos 10 asios. Sin
{ mbammserﬁﬁcﬂmelﬁobiemomoﬂ]i

zar ese tesoro de . Vaciar las arcas del Es-

i ; ;tadopmnsalvarelnmdoﬂnnnciewpodda 1

catastréficas porque deja-

E ﬂaalpatsslnde&nﬁsﬂnmdems,obﬂgarfaa »

' congelar prayectos de infraestructura y penali-
 zaria seriamente el crecimiento econdmico del

pafs. Sin hablar de las consecuencias politicas
quepoddamnatpamelzéglm




