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Comunicacion
Financiera

m La minera brasileiia Vale adquirio la britanica BSG Resources Guinea por 2 mil 500 mdd

Compra de KPN por América Mévil seria la
mayor incursion latinoamericana en Europa

m La firma de Carlos Slim podria bloquear la venta de E-Plus a Telef6nica, segin analistas

[l Dt LA ReDACCION

La oferta de la telefénica Améri-
ca Moévil, propiedad del empre-
sario Carlos Slim, para adquirir
en 7 mil 200 millones de euros (9
mil 600 millones de dolares) la
totalidad de la holandesa KPN,
apunta a convertirse en la mayor
compra que una empresa latinoa-
mericana realiza en Europa y, en
caso de concretarse, implica un
monto que pricticamente cua-
druplica la que ahora tiene el ré-
cord: la compra, por parte de la
minera brasilefia Vale de la brita-
nica BSG Resources Guinea por
2 mil 500 millones de ddlares,
operacion realizada en 2010, se-
gin datos de la Comisién Econé-
mica de América Latina y el Ca-
ribe (Cepal).

De concretarse la operacion
que pretende América Movil se
traducirfa en la mayor incursién
en el mercado europeo de la firma
insignia de Carlos Slim y la ma-
yor empresa privada mexicana.

Antes de la operacién anun-
ciada por América Mdvil el

viernes pasado, la mas reciente
incursién de una firma mexica-
na en Europa correspondi6 a la
realizada en 2011 por Petréleos
Mexicanos (Pemex), cuando la
paraestatal adquirié 4.6 por
ciento de las acciones de la es-
pafiola Repsol por un monto
equivalente a unos mil 600 mi-
llones de ddlares, con lo que la
mexicana paso a tener una parti-
cipacién de 9.6 por ciento de la
firma espaifiola.

América Mévil posee 29.77
por ciento de la compaiiia ho-
landesa Koninklijke KPN NV
(KPN) y el viernes anuncié su
intencién de comprar el 70. 23
por ciento restante por un pre-
cio de 2.4 euros (3.21 dolares)
por accién de KPN, cifra que
representa un valor aproximado
de 35.4 por ciento sobre el pre-
cio promedio de cierre de las
acciones de KPN en los 30 dias
previos al anuncio. Respecto al
precio del jueves representa una
ganancia de 20 por ciento, se-
fialé en un’ analisis €l banco
Santander.

América Movil dijo en su co-
municado el viernes que la com-
pra de cerca de 30 por ciento de
las acciones el afio pasado de
KPN representé la primera in-
versién de América Mévil fuera
de América Latina, donde opera
en 17 paises, ademds de Estados
Unidos.

KPN es el mayor operador en
Holanda y cuenta con una parti-
cipacién de 45 por ciento del
mercado holandés de telefonia
mévil, 41 por ciento en Internet
de banda ancha y 23 por ciento
en television. También tiene una
participacién de 15.8 por ciento
en el mercado de telefonia mévil
de Alemania y 20 por ciento en
Bélgica.

La agencia de calificacion
Fitch mencioné en un comunica-
do que la oferta de América Mé-
vil para comprar el 7023 por
ciento restante de KPN que aiin
no posee puede tener implicacio-
nes negativas para la calidad cre-
diticia de la firma mexicana, ya
que tiene el potencial de aumen-
tar su deuda.

Las acciones de América Mé6-
vil en la Bolsa Mexicana de Va-
lores cayeron el viernes 5.61 por
ciento, a 13.25 pesos por accion,
toda vez que los analistas se pre-
guntaron como obtendri los re-
cursos para adquirir la empresa
holandesa.

Fitch sefialé en un andlisis
que América Movil tiene alterna-
tivas de financiamiento adicio-
nales a una estrategia de contra-
tacion de deuda, lo que podria
mitigar parte de la presion en las
calificaciones. Actualmente la
agencia ubica a América Mévil
con una de las mayores califica-
ciones crediticias a nivel interna-
cional y con la mayor, AAA, a
nivel nacional. Fitch sefialé que
tomard una decisién sobre la ac-
cion de la calificacion, una vez
que las condiciones finales de la
oferta y la estrategia de financia-
miento sean conocidas, lo que se
prevé ocurra en septiembre, o
bien si la operacion formal no se
concreta.

“Consideramos que ésta serd

una adquisicién dificil de digerir

o

para Amx y representa una ope-
raci6n bastante compleja. Nues-
tra apreciacion inicial es que es
una noticia negativa y esperamos
una reaccién negativa en el pre-
cio de la accion”, consideré San-
tander México en un andlisis.

La oferta de América Movil
representa la mas reciente de una
cadena de grandes adquisiciones
en el sector de telecomunicacio-
nes en Europa. La telefénica es-
paiiola Vodafone estd en proceso
de concretar una operacion por 9
mil millones de libras esterlinas
(cerca de 14 mil millones de d6-
lares) por el operador alemdan
Kabel Deutschland y Telefénica
pretende adquirir la firma alema-
na E-Plus; filial de KPN por 11
mil millones de délares, sefialé
Santander.

La propuesta presentada el
viernes por la empresa de Carlos
Slim desafia a su rival espafiola
Telefénica, las firmas se dispu-
tan el mercado latinoamericano
y la oferta lanzada por América
Moévil amplia esa competencia al
terreno europeo.

Telefénica pretende comprar
la firma E-Plus, la joya de la co-
rona de KPN, en busca de conso-
lidarla con su segunda unidad
mads importante y apuntar al lide-
razgo del mercado de celulares
aleman, el mayor de Europa. De
concretarse la compra del cien
por ciento de KPN por parte de
América Movil, ésta podria blo-
quear la oferta que hizo Telefoni-
ca para adquirir E-Plus, sefala-
ron analistas.



