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Empujaria a bolsa la reforma de energia

B La BMV podria recibir un impulso eon la modifieacion, luego de un mal paso de las emisoras.

| bajo perfil que

se espera para

el indice de la

Bolsa Mexica-

na de Valores en
el segundo semestre, por el
debilitamiento generalizado
de las utilidades reportadas
por las empresas enlistadas
en el mereado bursdtil, po-
dria recibir un impulso po-
sitivo sise logra una reforma
al sector energético pareci-
da ala que presentd el PAN
el 31 de julio, pero sobre
todo si ésta logra el consen-
so del PRIy del PRD.

El cambio estructural
que se pondrd a diseusion
en el Congreso mexicano
tiene un gran parecido con
lo que sucedid en Brasil en
la década de los noventa.

La coineidencia mds
grande entre el modelo de
los brasilefios y lo que po-
dria ocurrir en México es
que en ambos casos el cam-
bio implica modificaciones
constitucionales, sin que
esto resulte en que el Esta-
do pierda el control de los
hidrocarburos.

Por el contrario. la di-
ferencia mds contundente
entre Pemex v Petrobras
seri que la paraestatal lo-
cal no saldrd a colocar una
parte de la empresa en el
mercado accionario.

Sin embargo, el solo he-
cho de permitir que los or-
ganismos dependientes de
Pemex tengan la posibili-
dad de recibir participa-
cién mucho mds abierta de
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las empresas privadas sera
un catalizador de creci-
miento para varios sectores
¥, por ende, para el perfil
que presente la BMV en los
siguientes meses.
Regresemos al caso bra-
silefio. Los cambios estruc-
turales que se consolidaron
en 1997 impactaron posi-
tivamente su mercado ac-
cionario, la evolucion de la
Inversién Extranjera Di-
recta (IED) y el erecimien-
to, atin con los estragos que
en ese mismo afio generd la
primera gran crisis global
que Luviera como epicentro
a las economias asidticas.
El Bovespa ecomenzo a
descontar los cambios en
la Constitucion desde un
ano antes de que se ma-
terializaran. En 1996, por
ejemplo, el indice registro
un rendimiento anual del
60.4% y el rally siguid has-
ta 1997, cuando el indiece
alcanzd el nivel histdrico

mas alto en los 13 mil 609
puntos.

Asi, la posibilidad de
una mejora en materia de
competencia promovid una
serie de factores positivos
no s6lo para la Bolsa brasi-
lefia. sino para la economia
en general,

Los factores mds visibles
con el cambio fueron:

1.- Unmejor perfilde las
empresas en generals

2.- La entrada de IED
que pasé de cuatro mil 405
mdd en 1995 a 32 mil 779
mdd en el afio 2000;

3.- Un boom similar en
las inversiones de cartera,
al pasar de un monto de
cuatro mil 239 mdd hasta
los 30 mil 16 mdd al cierre
del 2000;

4.- Incluso. el cambio
promovid que lanota credi-
ticia brasilefia mejorara en
1997, En ese afio, Standard
and Poor's revisé el alza en
un escalon la calificacién de

deuda de la nacién a BB-
desde B+.

Con ello, la apuesta de
una reforma que permita
modernizar la extraceién
de crudo, detener la caida
en las expectativas de pro-
dueeién, una mejora en los
costos de las empresas (en
general) y una mayor efi-
ciencia de la paraestatal,
serd un catalizador impor-
tante que pueda mejorar
hacia adelante el rendi-
miento potencial esperado
de la BMV.

La reforma energética,
junto eon los cambios que
se esperan en materia fis-
cal, serd vista como un ca-
talizador del erecimiento.

Y es que tras el enfria-
miento de la demanda
externa e interna, con la
sucesiva revisién a la baja
en las perspectivas de cre-
cimiento, convierten a es-
tos cambios estructurales
como el (inico catalizador
de nuestro mercado local.

En resumen, si la pro-
puesta energética repercute
en que las empresas dismi-
nuyan sus costos, se asegu-
ren insumos y se vuelvan
mas competitivas habrd
una mayor y mejor genera-
cién de ingresos y ello si se
reflejard en la Bolsa.

Un indice accionario con
emisoras que generen ri-
queza se ve mds atractivo,
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