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m La compaiiia de Slim quiere “desbloquear el valor” de KPN

Moody’s revisa a la baja la
calificacion de América Movil

| Reuters

AMSTERDAM, 12 DE AGOSTO.
Moody’s Investors Service colo-
<6 el lunes en revisién a la baja
las calificaciones en moneda lo-
cal y extranjera del gigante de te-
lecomunicaciones mexicano
América Mévil, luego que anun-
.ci6 la semana pasada su intencién
de adquirir el control de la holan-
desa KPN. En tanto, América
Movil, del multimillonario Carlos
Slim, quiere “desbloquear el va-
lor” del grupo holandés de tele-
comunicaciones KPN y no estd
interesada sélo en su negocio ale-
mé4n E-Plus, publicé un periédi-
co holandés, citando al jefe de fi-
nanzas del grupo mexicano.

Moody’s tiene notas A2 y A3
para la deuda senior no garantiza-
da de la empresa lider en el sector
de telefonia mévil en América La-
tina. América Mévil lanzd la se-
mana pasada una oferta hasta por
7 mil 200 millones de euros (9 mil
600 millones de ddlares) por el
control de KPN, en la que tiene
poco menos de 30 por ciento.

La revisién de las calificacio-
nes “refleja nuestra vision de que
los potenciales beneficios de con-
trolar KPN podrian ser superados
por los mayores retos operativos
y peso de deuda financiera que
ocurran por una exitosa culmina-

- cion de esta transaccion”, estimé

en un reporte Soummo Mukher-
jee, analista lider de Moody’s
para el gigante mexicano.

La firma de Carlos Slim no ha
dado detalles sobre como prevé
financiar la adquisicién de KPN.
Analistas han dicho que si la em-
presa financia esa compra’ con

deuda, podria poner presién en
sus indicadores de endeudamien-
to frente al Ebitda (flujo operati-
v0) vistos como un barémetro de
su salud financiera.

La agencia Fitch Ratings ha-
bia dicho la semana pasada que
si América Mdvil tenia éxito en
su propuesta de adquisicién y la
financiaba completamente con
deuda, podria recibir una “mo-
desta” baja en su calificacion.

Con los datos de la empresa al
cierre de la primera mitad del
afio, América Mdvil tiene una
deuda neta que equivale a 1.7 ve-
ces su Ebitda, “en el limite infe-
ror de la categoria de califica-
ciones A” de Fitch.

Las acciones de América Mo6-
vil bajaban el lunes 1.8 por cien-
to, a 13.06 pesos en la bolsa me-
xicana, en un mercado que caia
tras la presentacién de una inicia-
tiva gubernamental de reforma a
su estatizado sector energético.

KPN “es una gran compaiiia
con grandes posesiones. Solo ne-
cesitan desbloquear el valor ocul-
to a largo plazo”, indic6 Carlos
Garcia Moreno, director financie-
ro de América Mdvil, al diario ho-
landés Het Financieele Dagblad.
Explic6 que América Mévil ain
no ha formalizado su posicion res-
pecto a E-Plus, y que es prematu-
ro hacer comentarios sdbre si la
administracion de KPN se man-
tendria en su lugar después de una
compra del grupo mexicano.
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