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Moody’s

pone “bajo
lalupa” nota de
Ameérica Movil

Ramiro Alonso
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La agencia calificadora de riesgo
Moody's colocs en revision a la baja
todlas las calificaciones A2 y A3 se-
nior quirografarias en monedalocal y
extranjera correspondientes a Ameé-
rica Movil (AMX) y a sus entidades
relacionadas calificadas garantiza-
das, después de que la semana pasa-
da la firma de Carlos Slim anunciara
su intencion de adquirir el 100% de
las acciones de laempresa holandesa
KPN a un precio de compra de 2.40
euros por accion.

Al mismo tiempo, Moody's afirmé
la calificacion Aaamxdel plazo
en escala nacional y la cali on
MX-1 de corto plazo en escala nacio-
nal de América Mévil.

“Colocar las calificaciones de AMX
en revision a la baja deja en evidencia
nuestra opinién de que los beneficios
potenciales de la toma de control de
KPN podrian ser contrarrestados
por los crecientes desafios operati-
vos ypor lacarga de deuda resultante
del cierre de esta operacion”, comen-
t6 Soummo Mukheree, analista de
Moody’s para América Movil.

Moody's comentd que el proceso
de revision se enfocard en el resulta-
do final de la oferta piblica de AMX
va que tiene relacién con la consoli-
dacién y estructura de capital de la
operacion, asi como también con la
manera en que, de concretarse, serd
financiada esta operacion.

Elviernes de la semana pasada Fit-
ch Ratings consider6 que la oferta de
América Movil para comprar el
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DEUDA. América Mavil tiene alternativas de financarmiento adicionales a una
estrategia de contratacion de deuda, opna la firma Fitch

70.2% 2.40
el restante euros
para América el precio de
Movil compre accion para la

KPN por holandesa
72 mil mde KPN

70.23% restante de KPN por 7.2 mil
millones de euros puede tener impli-
caciones negativas para la calidad
crediticia, ya que tiene el potencial de
aumentar el apalancamiento de la
empresa de Slim.

La operacidn, en caso de ser exito-
sa y totalmente financiada con deu-
da, lo cual es incierto en este momen-
to, podria dar lugar a una baja en la
calificacion, dijo 1a firma Fitch Ratin-
£S en un reporte.

La actual propuesta de AMX es s6-

lo una intencién declarada de que
AMX tiene la intencién de hacer una
oferta formal y presentar un oferta
formal a la Autoridad Holandesa pa-
ra los mercados financieros para su
aprobacion y una vez que toda la do-
cumentacion haya sido aprobada se
espera que pueda liberar el memo-
rando de ofertaen septiembre de este
afo, de acuerdo con Fitch,

Enopiniénde Fitch, América Mé-
vil tiene alternativas de financia-
miento adicionales a una estrategia
de contratacion de deuda, loque po-
dria mitigar parte de la presion en
las calificaciones,

Sin embargo no se han dado deta-
lles de la estrategia de AMX para fon-
dear esta transaccion.

“Fitch tomard una accion de califi-
cacién una vez que las condiciones fi-
nales de la oferta y la estrategia de fi-
nanciamiento sean conocidas o bien
si la oferta no se lleva cabo”, segiin el

reporte.
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