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Moody’s pone “bajo la lupa” nota de América Movil

La agencia calificadora de riesgo Moody’s colocé en revision a la baja todas las calificaciones A2 y A3 senior quirografarias en
moneda local y extranjera correspondientes a América Mévil (AMX) y a sus entidades relacionadas calificadas garantizadas,
después de que la semana pasada la firma de Carlos Slim anunciara su intencién de adquirir el 100% de las acciones de la empresa
holandesa KPN a un precio de compra de 2.40 euros por accion.

Al mismo tiempo, Moody’s afirmd la calificacion Aaa.mx de largo plazo en escala nacional y la calificacién MX-1 de corto plazo en
escala nacional de América Movil.

“Colocar las calificaciones de AMX en revision a la baja deja en evidencia nuestra opinidn de que los beneficios potenciales de la
toma de control de KPN podrian ser contrarrestados por los crecientes desafios operativos y por la carga de deuda resultante del
cierre de esta operacion”, comenté Soummo Mukheree, analista de Moody’s para América Movil.

Moody’s comentd que el proceso de revisidn se enfocara en el resultado final de la oferta publica de AMX ya que tiene relacidn con
la consolidaciéon y estructura de capital de la operacién, asi como también con la manera en que, de concretarse, serd financiada
esta operacion.

El viernes de la semana pasada Fitch Ratings considerd que la oferta de América Moévil para comprar el 70.23% restante de KPN por
7.2 mil millones de euros puede tener implicaciones negativas para la calidad crediticia, ya que tiene el potencial de aumentar el
apalancamiento de la empresa de Slim.

La operacidn, en caso de ser exitosa y totalmente financiada con deuda, lo cual es incierto en este momento, podria dar lugar a una
baja en la calificacién, dijo la firma Fitch Ratings en un reporte.

La actual propuesta de AMX es sélo una intencién declarada de que AMX tiene la intencion de hacer una oferta formal y presentar
un oferta formal a la Autoridad Holandesa para los mercados financieros para su aprobacidon y una vez que toda la documentacion

haya sido aprobada se espera que pueda liberar el memorando de oferta en septiembre de este afio, de acuerdo con Fitch.

En opinién de Fitch, América Mdvil tiene alternativas de financiamiento adicionales a una estrategia de contratacién de deuda, lo
que podria mitigar parte de la presién en las calificaciones.

Sin embargo no se han dado detalles de la estrategia de AMX para fondear esta transaccion.

“Fitch tomara una accién de calificacidon una vez que las condiciones finales de la oferta y la estrategia de financiamiento sean
conocidas o bien si la oferta no se lleva cabo”, segun el reporte.



