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Revisa Moody’s a la
baja América Movil

Soummo Mukheree sefiala que la medida podria apalancar a la compaiiia

OTIME!

Moodys Investors Service coloed en
revision a la baja las calificaciones de
Am¢rica Maovil Ple tras su anuncio de
recompra de todas las acciones del
grupo telefonico holandés Koninkli-
jke KPN NV, (KPN).

La evaluadora internacional infor-
mo que ha colocado en revision alaba-
jatodas las notas A2 y A3 senior uiro-
grafarias en moneda local y extranjera
correspondientes a América Mavil v a
sus entidades relacionadas calificadas
garantizaclas,

Al mismo tiempo, Moody's de
México afirmd la calificacion Aaa.mx
de largo plazo en escala nacional v la
calificacion MX-1 de corto plazo en es-
cala nacional de América Mavil

La accidn de calificacion sigue ¢l
anuncio de América Movil de lanzar
una oferta de recompra voluntaria en
electivo de todas las acciones emitidas
y en circulacion de KPN por un valor
de 240 de euros por titulo o siete mil
200 millones de euros (nueve mil 160
millones de dolares),

En un comunicado, la calificadora
precisd que la operacion st sujeta a
aprobacion por parte del regulador ho-
landés en materia bursitil y financiera
y ¢l cierre esti previsto para ¢l cuarto
rimestre de 2013,

“El colocar las notas de América
Mavil en revision a la baja dega en evi-
dencia nuestraopinion de que losbene
fickos patenciales de la toma de control
de KPN podrian ser contrarrestados

/

La calificadora loma la decisidn tras el anuncio de recompra de todas las acciones del grupo telefdnico holandés Korinklijke KPN RV

por los erecientes desalios operativos
v por la canga de deuda resultante del
cierre de esta operacion”, expreso ¢l vi-
cepresidente-senior credit officer de
Mooddy's v analista lider para Améri-
ca Maovil. Soummo Mukheree, quien
aclard que “es una gran operacion que,
de ser financiada con deuda, posicio-
na claramente ¢l apalancamiento de
la compaiiia medido por deuda total
IEbirda Ajustado por encima de nues
tro umbral de 15 veces para la catego-
ria de calificacion A2"

Moadys prevé que despuds de la
adquisicion, la razon deuda ajustada
Ebirda de América Mavil podria subir
hasta 2.5 veees, nivel que segiin la eva-
luadora podria conducir a una baja de
calificacion de mds de un escalon.

Sin embargy, si la compaiia logra
mantener un apalancamiento de entre
L7-2.2veces, es poco probable que ocu-
rma una baja de calificacion,

Apuntd que el cdlculo del apalan
camiento no incluye laventa potencial
de E-Plus a Telefonica Deutschland

dado que ain se encuentra sujeta a la
aprobacion de sus accionistas.

Expuso que ¢l proceso de revision
se enfocard en ¢l resultado final de la
oferta publica de América Mavil, ya
que tiene relacion con la consolida-
cion y estructura de capital de la ope-
racion, asi como también con la mane-
ra en que, de concretarse, serd finan-
ciada esta operacion.

La revision también tomard en
cuenta ¢l plan de América Maovil con
respecto a la deuda existente de KPN



