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Comqnicaqién
Financiera

Mejora Standard & Poor’s perspectiva crediticia
de estable a negativa al estado de Querétaro

O La decision, por los “positivos resultados fiscales” reportados

Francisco Flores Hernandez

UERETARO,  Qro.—
Standard & Poor’s (S&P)
confirmé la calificacion de ries-
go crediticio de largo plazo en
escala nacional -CaVal- de
‘mxAA’ del Estado de Queréta-
roy revis su perspectiva a es-
table de negativa.
La firma explicd que esta re-
visidn se basa en “los positivos

resultados fiscales observados al
cierre de 2012 y el primer se-
mestre de 2013", que han con-
tribuido a estabilizar la posicién
de liquidez del estado, u se espe-
ra continiie para ¢l cierre del
gjercicio fiscal 2013 y 2014.

Destact que la calificacion
continfia sustentada por un de-
sempefio presupuestal gene-
ralmente balanceado después
de gasto de inversién, un nivel
de deuda bajo y prudentes practi-
cas de administracion financiera.

Por otro lado, dentro de las
debilidades de la calificacidn se
encuentra la limitada flexibili-
dad financiera, producto de
estructura  presupuestal
donde los gastos operativos tie-
nen un peso importante.
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Desempeno
presupuestal

Al 30 de junio de 2013, la me-
jora en el desempefo presu-
puestal del Estado reflejd un
incremento en la recandacidn
propiade 11 por cientoy la re-
duccion del gasto operativo de
5 por ciento con respecto al
mismo periodo de 2012.

Al dierre del primer semestre
de 2013, su superavit operativo
alcanzé 19.6 por ciento de sus
ingresos operativos y su supe-
ravit después de gasto de inver-
sicn fue de 18.7 de sus ingresos
totales, contra el 13 y 10.3 por
ciento alcanzados a junio de
2012, respectivamente,

Al cierre del ejercicio fiscal
2012, el superdvit operativo de
2.5 por ciento de sus ingresos
operativos, “se compara ligera-
mente por encima de nuestras
expectativas para el mismo afo
de 1.2 y del resultado alcanzado
al cierre de 2011 de 1.0. Al mis-
mo periodo, el déficit después
de gasto de inversidn fue de
0.4% de sus ingresos totales™.

Para 2013 y 2014, se prevé
que el estado de Querétaro

Se prevéque en 2013 y 2014 el estado pudle.ra-alcanzar una recaudacién cercana a 18% de sus ingresos operativos. (Foto: Archivo)

seria capaz de reportar supera-
vits operativosen nivelesde 3.0
por ciento de sus ingresos ope-
rativos y que su desempeiio
presupuestal sea  balanceado
después de gasto de inversicdn,

Deuda

Al 30 de junio de 2013, la deu-
da directa del estado alcanzd
un saldo de mil 241 millones de
pesos, que representd el 12 por
ciento de sus ingresos discre-
onales estimados para el cie-
rre del ejerdicio 2013,

La deuda directa de Queréta-
ro estd compuesta por un solo
crédito contratado con la banca
comercial, con vencimiento en
2026 y que esta garantizado a
través de un fideicomiso de ad-
ministracidn y fuente de pago
que afecta el 12 por ciento de
las participaciones federales.

Para 2013 y 2014, no se
prevé ninguna contratacién
de crédito adicional, por lo
que el servicio de deuda alcan-
zaria niveles de 1.0% de sus
ingresos discrecionales.

Adicional a la deuda directa,
Querétaro le garantiza a la Comi-
sion Estatal de Aguas de Queréta-
ro (CEAQ, mxA-/Fstable/—) el
pago de la contraprestacidn
por el Proyecto “Acueducto
II” a través de una linea de
crédito revolvente que afecta
el 8.0% de las participaciones
federales que corresponden
al Estado y que es equivalente
a tres meses del pago de dicha
contraprestacion.

Desde el inicio de la opera-
cion del Proyecto en el afio
2011, esta linea de crédito nun-
ca ha sido utilizada “y no espe-
ramos que se requiera en los
proximos dos afios™

S&P asegurey que la adminis-
tracidn financiera de Querétaro
continiia siendo una de las prin-
cipales tortalezas de su califi
cién, La actual administracién
ha mantenido una prodente
politica de denda, que se carac-
teriza por la ausencia de crédi-
tos de corto plazo y niveles de
denda a la baja.

“También destacamos las
dones recaudatorias que ha lleva-
do a cabo el Fstado y que han
contribuido a su crecimiento por
encima de 10% en 2012 y lo
que va de 2013, asl como los
esfuerzos por contener el gasto
operativoen los tiltimos 18 me-
ses”, expuso.

Annado a esto, S&P dijo que
Querétaro audita sus ejercicios
fiscales, “continfa trabajando
para presentar la informacidn
financiera de acuerdo con los li-
neamientos de la armonizacidn
contable y mantiene adecuadas
pricticas de transparencia a
través de su portal de Internet™.

La firma destact que “en
nuestra opinién, el principal
reto de la administracién fi-
nanciera del Estado continia
siendo el manejo de flujo de
efectivo, a fin de que logre
mantener una posicion de li-
quidez adecuadaal cierre de ca-
d io fiscal™.

La flexibilidad financiera del
Estado de Querétaro, “en nues-
tra opinicon, es relativamente li-
mitada, debido al componente
miis alto de gasto operativo es-
tatal, con respecto a anos ante-
riores”. (Al cierre del ejercicio
fiscal 2012, el Estado sélo des-
ting 5.6 por ciento de su gasto
total a gasto de inversion.)

Sin embargo, compensa esta
limitacién con una relativa-
mente alta recandacién en el
contexto nacional, que repre-
sentd 17.3 por cento de sus
ingresos operativos en 2012,
por encima de otros estados
en la misma categoria de cali-
ficacién, como Aguascalien-
tes, Guanajuatoy Tamaulipas.

En 2013 y 2014 se prevé
que el Estado de Querétaro
pudiera alcanzar una recanda-
cidn cercana a 18% de sus in-
gresos operativos.
perspectiva estable de la
6n  asignada  refleja
nuestra expectativa de que el
importante crecimiento de la
recaudacién propia de Queré-
taro contribuiria & mantener
superavits operativos en 2013
y 2014, ligeramente por enci-
ma de 3.0% de sus ingresos
operativos y a balancear el de-
sempefio presupuestal después
de gasto de inversicn.

Asimismo, “no esperamos
que el Estado contrate denda
adicional o que existan nueva-
mente deterioros en la posicion
de liquidez dentro de los proxi-
mos dos anos”.

calif

Perspectiva positiva

La firma calificadora refirid
que el Estade de Querétaro,
con una poblacién de un mi-
llén 827,937 alcanzé un Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) per
cipita de 11 mil 838 délares
en 2012, por encima del PIB
per cipita nacional de 10 mil
460 dolares para el mismo
ano, “y estd entre los més altos
entre sus pares nacionales”.

La economia del estado esta
altamente concentrada en el
Municipie de Querétaro, y
dentro de su composicién, los
sectores manufactureros y de
comercio son parte esencial,

Con base en datos oficiales,
el PIB del Fstado de Queréta-
ro, en valores constantes, cre-
cid a un ritmo de 7.1% en
promedioen 2010y 2011, rit-
mao similar a otros Estados co-
mo Guanajuato, Nuevo Ledn
v Puebla.

“En adelante, esperariamos
que Querétaro contintle cre-
ciendo en términos reales, lo
que en nuestra opinién ten-
dria un impacto positivo en
sus niveles de recaudacion®,
comentd S&P.

Por el otro lado, precisd que
dentro de los retos del Estado
signe estando la mayor diversi-
ficacién de los sectores econd-
micos que contribuya a mitigar
posibles »s adversos de la
economia nacional y global, as
como el abatimiento de los ni-
veles de marginacion en la po-
ion estatal. B




