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Holanda perdera la calificacion: Fitch
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Detras de la perspectiva negativa de Fitch esta “el empeoramiento de las dinamicas de deuda publica, que
han conseguido mantener, sin embargo el tirén, asi como la persistente recesion econdémica, el alto
endeudamiento de las familias y la bajada de precios inmobiliarios”.

Fitch pronostica que la deuda bruta llegue a un maximo de 80% del PIB en el horizonte del 2018 y luego se
relaje paulatinamente a medio plazo.

La agencia espera una recuperacion “lenta” de la economia holandesa, sobre la que pende un proceso de
déficit excesivo.

Asi, prevé que la economia holandesa se contraiga un 1.3% este afio, se estanque en el 2014 y comience a
crecer a 1% en 2015.

Ademas, la exposicidn de la banca holandesa al sector inmobiliario ha creado, segun la agencia, un circulo
vicioso que estd amplificando la caida de los precios de la vivienda y la pérdida de confianza.

Con todo, Fitch mantiene por ahora la AAA y muestra su satisfaccion, entre otros factores, por “la flexibilidad,
diversificacion, alto valor afadido y competitividad” de la economia holandesa.

También destaca su perfil de crédito, que considera beneficiado por sus instituciones financieras nacionales, y
sus sdlidas finanzas publicas.

Resalta la resiliencia del sector financiero holandés, que hace que los riesgos del mismo sean para Fitch “muy
bajos”.

Sobre las reformas llevadas a cabo por el gobierno en el sector inmobiliario, la agencia sefiala que se han
dado los primeros pasos para equilibrar el mercado.

También es positiva la valoracion de la agencia de notacion sobre la reforma de las pensiones, por la que se
retrasa de cara a 2021 la edad de jubilacion de los 65 a los 67 afios.

En términos globales sobre la crisis de la eurozona, Fitch considera que los ultimos doce meses han reflejado
progresos gracias a las reformas fiscales nacionales, los compromisos adquiridos a nivel comunitario y la
gradual construccion de la unién bancaria.

Con todo, a su juicio, “la crisis de la eurozona no se ha terminado y potenciales lastres fruto de la crisis siguen
estando presentes”, un analisis en linea con el ofrecido por la Comisién Europea la pasada semana.
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