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PERSPECTIVA GLLOBAL

GABRIEL CASILLAS*

uscando 2 MeMo

(Parte 2)

ey6 bien, no es “Buscando a

Nemo”, es “Buscando a Me-

Mo, el Mexico Moment del

que tanto se ha hablado du-

rante el afio y que ha per-
dido un poco de momentum ante la
desaceleracién que ha experimenta-
do la economia mexicana en los 1ilti-
mos meses. La semana pasada, EL FI-
NANCIERO publicd la primeraparte, en
la que intenté hacer una diseccion del
por qué se ha desacelerado la econo-
mia mexicana y como esto no ensom-
brece el Mexico Moment. Esperando
que no se cumpla el dicho popular de
“segundas partes nunca fueron bue-
nas”, esta es la parte 2. Para este mo-
mento, el INEGI ya habrd publicado
el PIB del segundo trimestre del afio
(2T13)y es altamente probable que se-
fiale que la desaceleracion econdmica
-reflejada yaen la cifrade 1T13-, se ha-
ya recrudecido en 2T13. No obstante
lo anterior, como comenté la vez pasa-
da, creo que la economia mexicana ob-
servard mayores rasas

que se han aprobado desde el Trata-
do de Libre Comercio de América del
Norte y laauronomia del Banco de Mé-
xico -a inicios de los noventa-, y consi-
derando que las reformas fiscal y ener-
gética que se aprobaron hace algunos
afiosnopudieron tener unimpactos
nificativo, debido a que los legislado-
res “decantaron” las iniciativas que se
enviaron originalmente, son tes: (1)
reforma al Sistema de Ahorro para el
Retiro y la conformacion de las Afores
(1997); (2) Ley Federal de Presupesto
y Responsabilidad Hacendaria (2006),
y (3) reforma del ISSSTE (2007). Es
decir, tres reformas importantes en 15

afos versus cinco en 9 meses.
Adicionalmente, ya se presentaron
dos reformas de gran calado, la finan-
cleraylaenergética, y seguird otramas,
lahacendaria. De lamismamaneraque
las cinco que ya se aprobaron, estas re-
formas llegan con rezago. México te-
ne lapenetracién crediticia mas baja de
los principales paises de Latinoaméri-
ca -con un cociente

de crecimiento en la
segunda mitad del
afo y mas importan-
te ain, el MeMo no
esesosolamente. Mé-
xico hoy destaca por
cuatro factores que
los inversionistas es-
tan viendo con muy
buenos ojos: (1) Mé-

Sin duda se puede
seguir escribiendo
sobre el tema,
pero no habrd
“parte 3”

de crédito de la ban-
ca comercial al sec-
tor privado no finan-
ciero entre PIB de 15
por ciento, mientras
que en Perdi se ubi-
ca por arriba de 20,
Colombia alrededor
de 40 y Brasil cerca
de 50-,laproduccién

xicoes unaverdadera

de perrdleo ha caido

economia de merca-

do; (2) México ha institucionalizado
la estabilidad macroeconémica; (3)
México estd cerca geogrifica y eco-
némicamente de EU, la primera eco-
nomia desarrollada que esta salien-
do de la crisis, y (4) en México se es-
tan aprobando reformas estrucrurales
importantes.

En los dltimos nueve meses se han
presentadoyaprobadocinco reformas
cruciales para el desarrollo de nuestro
pais. Laboral, educativa, Ley de Ampa-
ro y dos reformas sobre conrabilidad
gubernamental nsparencia de es-
tados y municipios. Reformas que en
su mayoria tenian al menos 15 afos
“eneltintero” yqueelretrasoen apro-
barse nos ha llevado a un rezago edu-
carivo significativo, la invencién de re-
gimenes laborales semiformales, otor-
gamiento selectivo de amparos para
ienes tienen alto poder adquisiti
3 i el estatal y mu
pal como Coahuila, Jaliscoy Cuernava-
ca, entre orros. Haciendo una compa-
racién con las reformas de gran calado

cerca de 30 por cien-
to, importamos el 50 por dento de
nuestro consumo de gasolina y exis-
te un déficit importante de abasteci-
miento de gas narural. Asimismo, la
alta dependencia fiscal de los ingre-
sos petroleros (~35 por ciento) y la
debilidad procidicaque se observéen
2008-2009 detonaron que Fitch Ra-
tingsy S&P bajaran la calificacioncre-
diricia de la deuda soberana de Méxi-
code BBB+ aBBB (Fitch yaregreso la
califiacion a BBB+). El gobierno del
presidente Pefia Niero tiene un buen
diagnéstico, estd proponiendo cam-
bios politicamente factibles, estd pro-
yectando beneficios con objetivos re-
alistas y tiene ranto el capital como el
manejo politico para aprobar dichas
reformas. El Mexico Moment vive. Bl
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