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Vigilan efectos
las calificadoras

Si la reforma energética contri-
buye a un crecimiento econd-
mico sostenido y la fiscal per-
mite una base de ingresos con
menor dependencia petrolera,
Moody's podria elevar la cali-
ficacion crediticia del pais, re-
veld a EL FINANCIERO Alberto
Jones Tamayo, director general
de la calificadora en México.

Fitch Ratings asegura que
cualquier reduccion en la de-

pendencia del petréleo va a ser

vista de manera favorable. (C.
Zepeda | E. Jardon)
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INICIATIVA DE REFORMA ENERGETICA

Urge a México reducir

su dependencia de

los ingresos petroleros

Fuente: Moody's.
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El pais estd muy
bien ubicado en la
calificacion Baal,
por eso es que
su perspectiva es
estable”

Alberto Jones

Director de

Moody’s de México

Clara Zepeda Hurtado

on una reforma fiscal que esté estre-
‘ chamente entrelazada con la energé-

tica, México deberiaencontrarlafor-
ma de reducirsu dependencia de los ingresos
petroleros y de que su economia cambie su
sendero de crecimiento hacia uno mas soste-
nible y elevado, sefiala Alberto Jones Tama-
yo, director general de Moody’s Investors
Service de México.

Ahora que el pais se encuentra enel sendero
delos cambios estructurales, parala calificado-
ra de riesgo soberano es imprescindible que “la
reforma energética contribuya a que la econo-
miamexicanacambie su senderode crecimien-
to haciauno mas sostenible y elevado, y que una
reforma fiscal lleve a una base de ingresos mas
diversificada para que el gobierno reduzca su
dependencia de los provenientes del petréleo.

“De lograr el gobierno federal todo lo an-
terior podria cambiar su calificacion crediti-
cia hacia arriba” (a la categoria A). “Nosotros
siempre actuamos en relacién a cualquier cali-
ficacién en funcién de hechos, no de lo que se
espera que se apruebe”, precisa Jones.

En entrevista con EL FINANCIERO, el directi-
vo de la firma internacional de riesgo crediti-
clo asevera que el alcance que la reforma ener-

O Crecimiento sostenible y
elevado, reto de la reforma
energética: Moody's

gética puedatener desde el punto de vista desu
impacto en la calificacién, va a depender: uno,
de como finalmente se apruebe, y segundo de
qué manera va estar enlazada o vinculada a la
reforma fiscal, que seguramente se presentara
a principios de septiembre junto con el pague-
te presupuestal de 2014,

“El pais estd muy bien ubicado en la califica-
cion Baal, por eso es que su perspectiva es es-
table. La calificacion soberana acmal de Méxi-
co no depende de las reformas, sino de lo que
ha venido haciendo en los dltimos 15 afos; es
lo que soporta la calificacion”.

No hay magia

En visperas de la 14 Conferencia Anual de
Moody’s, Alberto Jones destaca que el tema
fundamental es, por unlado, disminuir la con-
centracion de los ingresos gubernamentales en
Petrdleos Mexicanos (Pemex) con la reforma
que se llegue a aprobar de tipo energético; que
se genere un circulo virruoso de un enorme

CON GRADO DE INVERSION

México tiene una calificacion soberana similar
a Rusia y esta cuatro niveles debajo de Chile.

Calificacién | Paises
AAA i Alemania, EU, Japon
Aal i Honk Kong
Aa2 | Kuwait, Qatar, Eslovenia
Aa3 | Chile, China, Corea
AAA i Alemania, EU, Japén
Al E Israel, Malta, Oman
A2 | Italia, Senegal
A3 i Irlanda, Espafia, Panama
Baa1l i México, Rusia, Mauritania
Baa2 ! Brasil, Perd, Bulgaria
Baa3 : India, Colombia, Portugal

crecimiento del pais, derivado probablemen-
te de las cuantiosas inversiones que se realiza-
rian en un tiempo relativamente corto, en los
proximos afios, en donde decenas de miles de
millones de délares serian invertidosy genera-
riancientosde milesde empleos directos y mu-
chos indirectos.

“Esto contribuiria al crecimiento del pais,
que es uno de los temas que nosotros hemos
visto como una de las debilidades del crédito
de México, comparado con otros paises de si-
milares calificacion”.

Para Moody’s, esimportante que el paiscrez-
ca mds rapido y eso se traduzca en un mayor
PIB per capita, parecido a paises con califica-
ciones mas altas.

Ademas, describe Jones, se espera que el go-
bierno encuentre la manera de reducir su de-
pendencia de los ingresos petroleros; “no se
puede de lanoche a lamafana, pero si hay me-
didas que conduzcan a un cambio en la rayec-
toria de la participacion de los ingresos fisca-
les derivados de Pemex, a irse reduciendo en
el tiempo y que por lo demas se diversifiquen
los ingresos fiscales y se amplien”.

Sibien es prematuro hacer cualquier tipo de
juicio, el hecho de que se ha podido generar
un didlogo entre las fuerzas politicas de Méxi-
co, mediante el Pacto por México, genera con-
flanza sobre el avance del pais.

“Las cosas que pueden preocupar, que no
han ocurrido, es gue el gasto del gobierno no se
pudieraajustar en el contexto de uncrecimien-
to econdmico que fuera débil, y se debilitara el
consenso politico, ese es el principal factor que
pudiera afectar al crédito de manera negariva.

“No estamos esperando un hecho magico
que cambie el perfil de ingresos fiscales para
el gobierno mexicano”, concluye el director

de Moody’s &1



