MEDIO:
SECCION: NEGOCIOS
PAGINA: 19

FECHA:

EL FINANCIERO

20/AGOSTO/2013

Comunicacion

Vivienderas lideran
incumplimientos en AL

LAS MAS INCUMPLIDAS

O La falta de
subsidios agravo el
problema de retrasos

Claudia Alcantara

a crisis de insolvencia que

enfrentan Geo, Urbi y Ho-

mex se ha convertido en
uno de los siete casos en Améri-
ca Latina con el mayor nivel de
incumplimiento en el pago de in-
tereses derivado de la emision de
deuda corporativa, revelé el es-
tudio Latin American Corporate
Default and Recovery Rates, de
1990 a julio de 2013, de la cali-
ficadora Moody’s.

Junto con el Banco de Cruzei-
ro de Brasil en liquidacion, que
posee el mayor grado de impago
empresarial, las tres constructoras
de vivienda han provocado que el
rendimiento de este tipo de ins-
trumentos financieros en toda la
regién, haya registrado una cai-
da del 81.2 por ciento en com-
paraci6n con los altos resultados
reportados en 2009.

Mientras que el banco brasile-
fio posee un incumplimiento por
mil 575 millones de délares, las
tres vivienderas concentran in-
cumplimientos por el no pago
de intereses vencidos por 732.6
millones de délares.

Estos casos fueron causantes
de que la tasa de incumplimien-
to de grado especulativo en Lati-
noamérica creciera 4.2 por cien-
to ajulio de 2013, respecto a su
nivel més alto de junio de 2010,
sefala el documento.

“El retraso de los subsidios a
los constructores de viviendas por
parte del gobierno mexicano tam-
bién fue inesperado, lo cual ex-
plica en parte la rasa de incum-
plimiento de grado especulativo
mayor”, dice el estudio.

De acuerdo con el andlisis, de
los siete casos de mayor incum-
plimiento dos son de Brasil y cin-
co de México; encabezados por
Banco Cruzeiro do Sul, seguido
por Axtel, Geo, Homex, Max-
com, Urbi, y Banco BVA, los cua-
les representan una deuda de 3
mil § millones de délares.

Steffen Sorensen, vicepresiden-
te analista senior de Moody s,
precisé en entrevista que hasta
julio de este afo, Geo sumé un
incumplimiento por 283 millo-
nes de dolares, seguida de Ho-
mex con 250 millones de déla-
res, y Urbi con 199.5 millones
de ddlares.

EN LATINOAMERICA

Geo, Urbi y Homex concentran adeudos por 732.6 mdd, se colocan
después de Banco Cruzeiro como las empresas con mayores retrasos.

§€z e Brasil $1,575.00 Liquidacion
Meéxico $497.44 Intercambio
Axte] fg de deuda*
México $283.08 No pago
Casas GEO de intereses
Meéxico $250 No pago
de intereses
Meéxico $200.00 Concurso
Mercantil
Q urbi Meéxico $199.52 No pago
VidaResidenciale de intereses
BVA Brasil $45 Liquidacién

otal $3,050

(millones de délares)

El especialista describié que la
crisis que enfrentan las tres em-
presas fue por adoptar una agre-
siva estrategia de crecimiento cen-
trada en la construccién de casas
en zonas aisladas, donde la tierra
es barata, pero con desplazamien-
tos de larga distancia a los cen-
tros de trabajo.

“Las tres constructoras eran de-
pendientes de las ven-
tas de viviendas donde
los compradores nece-
sitan subsidios del go-

7326 =

mdd adeudan

*En riesgo de incumplimiento.

Fuente: Latin American Comorate Default and Recovery Rates, Moody's 2013

En el caso de las empresas de
telecomunicaciones, Sorensen se-
fialé que Maxcom se declaré en
quiebra, lo que generd una suma
de incumplimientos totales por
200 millones de délares, mien-
tras que Axtel realizé un inter-
cambio de bonos, pero ain pre-
senta riesgos de incumplimiento.

La tasa de incumplimiento en

2014 sera de 3.3 por
ciento, estimé Soren-

En América Latina,

bierno para la compra  desarrolladores Moody’s evaliia a 336

de viviendas” indicé So- por el pago emisores, distribuidos

rensen. de intereses en 21 paises, de los
vencidos

El anilisis afiade que
posterior a la eleccion
presidencial de 2012,
vino la interrupcién del subsidio.

Luego, agrega, se anuncid la
nueva politica nacional de vi-
vienda en febrero de este afo,
que promueve la vivienda verti-
cal en zonas urbanas con un me-
jor acceso al transporte, el agua
v la electricidad.

“Para las tres companias que
persiguen la venta de vivienda
subsidiada por el gobierno, mu-
ri6 la liquidez™, dice el estudio.

cuales, el 42 por cien-
to de los emisores ca-
lificados estin en Bra-
sil, 14 por ciento en Argentina y
13 por ciento en México.

El volumen de emisiones en la
region se incremento 10.2 por
ciento en julio, respecto a igual
mes de 2012, principalmente en-
tre las industrias de capital y los
sectores de servicios publicos.

Del total de los nuevos emiso-
res, 42 por ciento se localizaron
en Brasil, 14 por ciento en Argen-
tinay 13 por ciento en México. B
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