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REFORMAS ACELERARAN LA DINAMICA EN TRES ANOS: MOODY’S

Crecimiento, en
modo de pausa

» Sin cambios, la mejoria nunca emanara de aqui: SHCP.
» Banca resentira desaceleracion en crédito y utilidades.
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DIFICIL DAR UPGRADE AL PAIS SIN CAMBIOS CLAVE

Hay una pausa en el
“momento de México”,
advierte Moody’s

Yolanda Morales y Manuel Lombera
EL ECONOMISTA

LA CALIFICADORA de riesgo Moody’s re-
conoce que es dificil que se llegue a conside-
rar una mejora en la calificacion soberana de
Meéxico, que actualmente esta en el limite del
grado de inversion, en “Baal”, en ausencia de
reformas clave para el crecimiento, como la
energetica.

En entrevista, el oficial de Riesgo Crediticio
de Moody’s, Mauro Leos, encuentra en la ini-
ciativa de reforma elementos suficientes para
reencaminar el rumbo del sector energético
y poder afectar la dinamica del crecimiento.

“Para Moody’s, que no tiene intereses eco-
nomicos ni financieros de por medio, la inicia-
tiva de reforma energética hasido significativa
y relevante, al involucrar una reforma consti-
tucional, que es uno de los factores que ha ope-
rado como limitante para el sector privado e
inversion y que es requisito para aumentar la
capacidad de produccion”, dice Leos.

De la reforma energética deben emanar

@ Estamos en una pausa en don-
de se va a definir qué va a pasar,
los jugadores estdn empezando a
mostrar las cartas...”.

Mauro Leos, oficial de Riesgo
Crediticio de Moody”s de México.

modificaciones legales que incrementen la
seguridad en los inversionistas nacionales y
extranjeros, si es que se busca impulsar el in-
cremento del Producto Interno Bruto (PIB),
precisa por separado Alberto Jones, director
general de Moody’s de México.

“Tiene que ser una ley que flexibilice la po-
sibilidad de que las empresas locales o extran-
jeras puedan invertir con la seguridad de que
van a tener sus retornos”, afirma Jones.

Sobre el recorte de la meta oficial de creci-
miento, de 3.1a1.8%, Leosanticipa que tendra
un impacto de corto plazo en el animo de losin-
versionistas sobre México, pero acota que podra
revertirse sise consigue avanzar en la discusion
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El pendiente de México es el crecimiento eco-
némico, pero “no es novedad”, dijo Mauro Leos.
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de la reforma energética. Previo, al participar
en la 14 Conferencia Anual de Moody’s, Leos
advirtio que los cambios regulatorios, como los
contemplados en la reforma energética, termi-
narin por acelerar el crecimiento del pais, pero
al paso de unos tres ahos. Sin embargo, desta-
co que el efecto en inversiones productivas yde
mercado se dara de inmediato.

En conferencia de prensa, preciso que el

“momento de México” esta en pausa, pero que
la aprobacion de la reforma energética podria
impulsar al pais hacia un “segundo momen-
to™ incluso “mas relevante”, porque tendria
un impacto favorable para un crecimiento del
PIB de entre 3 y 4 por ciento.

Leos identificé al crecimiento como el gran
pendiente del emisor soberano para poder as-
pirar a un upgrade. “En una big picture, la for-
taleza crediticia de México son sus finanzas
publicas; su balanza de pagos esta cubierta,
no hay superavit, pero aun considerando la
proporcion de la tenencia de valores en ma-
nos de extranjeros, los riesgos son acotados;
pero el pendiente es el crecimiento”, dijo.



