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MOODY’S ALERTA

Menos participaciones,
por bache economico

FUGA EN EL BOLSILLO

De enero a junio, las entidades recibieron 12,649 millones menaos de lo previsto
en el Diario Ofidal de la Federaddn por participaciones.

Preocupa que la deuda
contrafda por los
gobiernos locales no se
refleje en mayores obras
de infraestructura

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA DESACELERACION econdmica
por la que atraviesa el pais podria mo-
tivar una menor Recaudacion Fede-
ral Participable (RFP), que aporta al-
rededor de 75% de las participaciones
que cada mes reciben los estados, ad-
vierte la analista de subsoberanos en
Moody's, Roxana Mufioz.

Refiere que en el primer semestre,
la RFP fue 4.5% menor con respecto
al flujo que originalmente estima la
Federacion.

Lo anterior se reflejo en me-
nores recursos del Ramo 28
{participaciones).

De acuerdo con datos de la Secre-
taria de Hacienda y Credito Publi-
co (SHCP), a junio se programaron
278,951 millones de pesos por dicho
concepto, es decir, 12,649 millones
mas de lo que realmente se entrego
(266,302 millones).

La RFP “se compone de impuestos
como el IVA, que va muy de la mano
de la actividad econémica, asi que al
disminuir esta, una de las consecuen-
cias es que la RFP tiende a disminuir”,
explica.

No obstante, comenta que, en tér-
minos de presion de calificacion, exis-
te una bolsa que podria compensar la
caida de estos recursos, que es el Fon-
dode Estabilizacion de los Ingresos de
las Entidades Federativas (FEIEF).

El FEIEF abono a las 32 entidades
1,937 millones de pesos a cuenta del
faltante de participaciones federales
que se registro al corte del primer tri-
mestre del afio.

De acuerdo con €l Presupuesto de
Egresos de la Federacion, en los pri-
meros tres meses del afio, las enti-
dades federativas debieron recibir
143,830 millones de pesos del Ra-
mo 28, sin embargo, solo obtuvieron
139,128 millones.
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GASTO CORRIENTE PREOCUPA
Durante su participacion en la XIV
conferencia anual de la agencia, su
senior credit officer de subsoberanos,
Alejandro Olivo, hablo sobre la situa-
cion financiera de los estados v muni-
cipios que califican.

Reconoce que les preocupa mas
el uso que estian dando los gobiernos
subnacionales a los recursos obteni-
dos por préstamos, que la rapidez con
la que éstos se han crecido, ademas de
que destacd una aparente pausaen la
tendencia ascendente en contratacion
de deuda durante €l segundo trimes-
tre del afio.

Evidencia que a pesar del nivel de
Ppasivos registrado, equivalente a 3%
del PIB, no se ha visto un incremen-
to en la inversion de infraestructura,
en la que, por ley, tendrian que ver-
sereflejadas.

De acuerdo con informacion de la
SHCP, a marzo de este afio las obliga-
ciones financieras de estados y muni-
cipios fueron por 436,242 millones de
pesos; tres meses después, en junio,
de 443,039 millones, es decir, hubo
un aumento de tan s6lo 1.5 por ciento.

REFORMAS POSITIVAS
El analista explica que son dos las re-

formas que tendran un mayor impac-
toen el segmento de los subsoberanos.

Se trata de las normas para armo-
nizar v homologar registros publicos
¥ catastros con repercusion en ingre-
s0s propios que llevarian a una mayor
recaudacion.

Sobre la reforma de disciplina fi-
nanciera, comento que ain hay que
esperar la ley reglamentaria; sin em-
bargo, tal cual esta, se puede antici-
par que habra un factor crediticio po-
sitivo, porque habra registro tinico de
deuda publica.

Al respecto, Roxana Mufioz di-
ce que, actualmente, solo se regis-
tra la deuda de largo plazo, mientras
que la de corto plazo se desconoce
y s la que se han presentado serios
incumplimientos.

Incluso, en una radiografia sobre
las reformas presentada en la confe-
rencia, los analistas identificaron co-
mo factores positivos los cambios
aprobados en torno del limite de en-
deudamiento, las reglas para contraer
pasivos a corto plazo, el sistema de
alertas sobre el manejo de deuda, las
garantias del gobierno de México ylos
mecanismode auditoria.

Mientras los pasivos por pensio-
nes y la prorroga en la aplicacion de
laley de contabilidad gubernamental
son factores de riesgonegativo para el
segmento de estos emisores.
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