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La firma de carlos Slimya reunld el capltal para concretar la compra.

Discrepan analistas por efectos de la operacién

La oferta por KPN genera
dudas sobre América Movil

Mientras el banco Ve por Mas la considera una transaccién neuftra,
Banorte-Ixe asegura que las consecuencias seran negativas

Susana Mendieta/México

laseguramiento del capital

necesario para la compra

de la empresa holandesa
KPN, anunciado ayer por América
Méwil, ha generado reacciones
encontradas entre especialistas
del sector, pues por una parte
aseguran que no tendra ninglin
impacto negativo, pero por otro
afirman que la operacidn tendra
efectos darfiinos para la empresa.

El grupo financiero Ve por
Mis destaci que el efecto de
esta noticia es neutral, ya que
las implicaciones de la transac-
cidn, como la re percusion en los
niveles de apalancamiento de la
empresa y las revisiones ala baja
de parte de agencias calificadoras,
va habian sido descontadas por
el mercado.

Enun documento especialistas
del banco aseguranque se debe
tomar en cuenta que la propuesta
que Telefinica Alemania realizo
por E-Plus, porun monto de cinco
mil millones de euros, puede im-
plicar un ingreso importante de
efectivo para América Movil sies
que se concreta esta adquisicin.

Sinembargo, Banorte-Ixe indica
que el efecto en el corto plazo serd
negativo, ya que sevislumbra una
posible revizidon de la calificacion
crediticia dela empresa propiedad
de Carlos Slim.

Moody’s mantiene la expectativa
sobre una posible reduccién enla
calificacion de la firma mexicana
con motivo de esta transaccion,
pero al momento no se ha dado a
conocer en definitiva si modifica
dicha calificacion.

El operador mexicano dio a
conocer en el primer minuto del
miércoles que ya cuenta con los
reclirsos econémicos necesarios
para pagar la totalidad de las ac-
ciones representativas del capital
social de laholandesa Koninklijke
[KPN), porla cual lanzd una oferta
priblica a principios de mes.

La firma propiedad de Carlos
Slim lanzo la oferta piblica por
eltotal de las acciones de KPNy
ayer miércoles habria presentade,
para su aprobacion, el memorin-
dum dela oferta ante el regulador
holandés en materia bursdtil.

América Mévil celebrd contra-
tos de crédito con reconocidas
instituciones financieras glo-

El mercado ya

habia descontado el
apalancamiento de la
empresa telefonica

Moody's mantiene la
expectativa sobre una
posible reduccion en la
calificacion de la firma
bales, los cuales estin sujetos a
condiciones comunes en ese tipo
de operaciones [cuyo nombre
no fue dado a conocer), con el
fin de asegurar la totalidad de
105 recursos necesarios para
concretar la oferta.

El pasado 9 de agosto la em-
presa mexicana informé sobre
su intencidn de realizar dicha
adquisicién en efectivo mediante
la subsidiaria Carso Telecom, por
la totalidad de las acciones en

circulacion representativas del
capital social de KPN. M

¥ La operadora holandesa KPN recomendd a sus
accionistas aprobar la ventade su negocio de méviles
en Alemania a Telefdnica en la junta extraordinaria
del 2 de octubre, un movimiento que entorpece la
oferta con la que el multimillonario Carlos Slim
intenta frenar la operacion.

“La junta directiva y el comité supervisor de KPN
han determinado, tras evaluar debidamente los
aspectos estratégicos, econdmicos, financieros y
sociales de la transaccicn, que la operacidn estd
en el mejor interés de KPN y de todas las partes,
incluidos todos sus accionistas”, consta en la agenda
de lajunta.

En la documentacidn remitida a los accionistas,
estos dos drganos “recomiendan plenamente y de
forma inequivoca que los accionistas voten a favor
de la aprobacidn” de la transaccién, en la cual KPN
recibird 5 mil millones de euros en efectivo por la
venta de E-Plusy una participacién de 7.6 por ciento
en Telefdnica Deutschland.

KPN ha intentado asegurarse de que América
Mavil, que controla 29.77 por ciento de su capital
social, notenga tiempo para interferir, mediante la
oferta anunciada el 9 de agosto,

EFE/Bruselas, Madrid



