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Fitchratifio calificacion estable a la Autopista
de Chihuahua

Chihuahua, Chihuahua, agosto 22 (UIEM)
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nacional de AAA{mexivra con Perspec-

tiva Estable a las emisionas con claves
CHIHCE 13y CHIHCE 13-2 v de AA+{meax)vra con
Perspactiva Estable a las emisiones con clave
CHIHCE 13U, qua pretenden ser colocadas por
un total de hasta MXN 15,000,000,000 (guince
mil millones de pesos) distribuide en las tres
series mencionadas.

Fitl:h Ratings asignd calificacidén en escala

“El pago de la deuda estara respaldado por los
flujos que genere la operacién de nuave au-
topistas ubicadas en el estado de Chihuahua,

“Flpagodela
deuda estarares-
paldadoporlos
flujos que genere
la operacionde
nueve autopis-
tasubicadas

en el estado

de Chihmahua,

al liquidarse
anticipacdamen-
telas emisiones
CHIHCE 09y
CHIHCB 09-2°,

al liquidarse anticipadamente las
emisiones CHIHCE 0% y CHIHCRE
09-2",

Factores clave de las calificacionas

1- Activos resistentes:Seis de los

nuewve tramos carreteros bursatilizados for-
man parte del troncal que conecta al centro v
sur de Méaxico con Estados Unidos. A pesar de
que &l desempeno del active depende en gran
medida del entorno econdmice nacional vy as-
tadounidense debido a suuso para el comearcio

|

de exportacidn, las autopistas, en su mayoria,
tienen mas de dos décadas an operacién vy han
superado dos crisis econdmicas.

Adicionalmente, cinco tramos son propiedad
del estado de Chihuahua, porlo cual pusden
sar explotados a perpetuidad.

2.- Oportuna actualizacidn de tarifas: Las cuo-
tas de peaje pueden ser actualizadas semes
tralmenta al nivel de inflacidn.
Aumentos extraordinarios
puaden ser aprobados cuando
&l Indice Nacional de Pracios al
Consumidor (INPC) en México
supare @l 50% an un ano. No
se obsarvan rezagos relevantas
en las tarifas. Descuentos pro-
medio de alrededor de 1000%
son  ofrecidos para gquisnes
adquieren tarjetas de prepago,
Iz cual ha demostrado atraer
un rmayosr volurmean de usuarios,
con un efecto positivo en el in-
graso total,

3.- Condiciones estructurales
sdlidas: Seran tres emisiones
con distintos términos, en don-
de al riesgo de volatilidad en
tasas de interés sa limitard a
una porcion pequena de la deuda total. Cada
emisién tendrd su propio Fondo de Reserva
para Sarvicio de Deuda (FRSD), que mantendra
doce meses de interés y principal. La deuda
denominada en MXN contard con una garantia
parcial por parta del Banco Nacional de Obras

y Saervicios Publicos (Banobras). La distribucicn
de remanantes estars sujeta aque la cobertura
natural de cada emisidn alcance 1.20 veceas (x).
De requerirse, los flujos retenides podran usar-
s& para cubrir el servicio de la deuda.

4- Endeudamiento moderado: Las coberturas
proyvectadas por Fitch son consistentes con
amisiones con niveles similares de calificacion,
asi como con la metodologia aplicable. En el
caso base de Fitch, la cobertura a largo plazo
a5 da 142%, 1.45x v 156X para la porcion de la
deuda en pesos a tasa fija, en pesos a tasa va-
riabla v en Unidades de Inversidn (UDIs), res
pectivamente.

- Adecuado plan de mantenimisnto: Los nue-
ve tramos se han mantenido conforme a sus
necasidades especificas a fin de que perma-
nezcan en condiciones fisicas adecuadas. Se
cuenta con un plan de mantenimiento qua se
ajusta anualmente a los requerimientos oca-
sionados por el volumen da trifico. El Fondo da
Reserva para Mantenimiento Mayor (FRMM)
deberd mantenar el equivalente a los siguien-
tes ocho mases del gasto programado.
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