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Comunicacion

EL PAIS SERA DE LOS POCOS REFUGIOS

Financiera

@

Mexico seria beneficiado
con retiro del QE3 en EU

Los inversionistas ya se adelantaron al inminente fin de los estimulos, ahora son mas selectivos

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

MEXICO SERA de los pocos paises
emergentes beneficiados tras el re-
tiro de estimulos monetarios de la
Reserva Federal (Fed), pues el co-
mienzo del tapering sera asumido
unavez que la economia de Estados
Unidos arroje signos de recupera-
cion consistente, coincidieron ana-
listas financieros internacionales.

Tras concluir la reunion de tres
dias de los banqueros centrales de
Estados Unidos, en Jackson Hole,
Wyoming, participantes del mer-
cado hicieron un balance sobre las
senales emitidas acerca del llama-
do tapering o el fin de las compras
debonos del Tesoro por partede la
Reserva Federal, y su impacto en
Meéxico.

De acuerdo con el director
de la administradora de fondos
Latmark Asset Management, San-
tiago Maggi, los inversionistas se
adelantaron ya al inminente reti-
ro de estimulos, elevando sus con-
diciones de riesgo v volviéndose
mas selectivos.

Segin Maggi, los inversionis-
tas prefieren mercados emergen-
tes que les ofrecen certidumbre en
la gestion de politicas financieras,
estabilidad macroeconomica y
exigen un atractivo adicional que
les permita distinguirse con certi-
dumbre. En América Latina, solo
México encaja en esta descripcion.

“México tiene un atractivo adi-
cional que le permite distinguir-
se de los demas emergentes: es el
proceso de reformas positivas pa-
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Durante la reunién en Jackson Hole, se presentd un estudio sobre el impac-
to global de las medidas econdmicas de bancos centrales. Entre los ponentes
estuvo Haruhike Kuroda, del Banco Central de Japén. FGTO ARCHIVO: REUTERS

ra consolidar el crecimiento de la
economia, que comenzo hace casi
nueve meses y que continiia”, ex-—
preso desde Miami.

Estas observaciones las hizo
tras darse a conocer un estudio
presentado en el encuentro rea-
lizado por la Reserva Federal de
Kansas City sobre el impacto glo-
bal de las medias financieras no
convencionales.

AJENO A CASTIGO

Desde Barcelona, Espafia, el ana-
lista de Banco Sabadell, Mario Lo-
dos, indico que los mercados mas
perjudicados en este efecto ade-
lantado del retiro de estimulos fi-
nancieros fueron los mas benefi-
ciados cuando se dio esta liquidez.

Destaco que es claro que el re-
tiro de estimulos comenzara una
vez que la economia de Estados

Unidos arroje signos de consis-
tente dinamismo en su sector la-
boral, lo que beneficiara directa-
mente a México.

“Hemos visto un debilitamiento
de las monedas latinoamericanas,
incluido el peso mexicano, pero se
esta exacerbando el impactoen las
regiones que abusaron indiscrimi-
nadamente de las condiciones del
mercado, como India, donde go-
bierno v empresas estan siendo
castigados”, observo.

El caso para México es distinto,
matizaron aparte analistas de la
agencia calificadora Moody’s.

“Meéxico realizé un selectivo
aprovechamiento de las condi-
ciones de extraordinaria liquidez
mundial, lo que le permitié reno-
var el perfil de su deuda soberana,
aumentando el plazo promedio
deladeuda externa”, adviertio en

@ Meéxico realizé un se-
lectivo aprovechamiento
de las condiciones de li-
quidez mundial, lo quele
permitio renovar el perfil
de su deuda soberana”.

Mauro Leos,

oficial de Riesgo Crediticio
de Moody's.

entrevista el oficial de Riesgo Cre-
diticio de Moody's, Mauro Leos.

Mientras el analista de corpo-
rativos en Moody’s, Alonso San-
chez, adviertio que en México,
no se observan factores de riesgo,
pues Nno se Ve Uun importante en-
deudamiento en los emisores cor-
porativos del pais.

POLITICAS MACRO

En el estudio presentado en Jack-
son Hole, titulado “Impacto glo-
bal de las medidas econdmicas
no convencionales de los gran-
des bancos centrales del mundo”,
los autores sugieren implementar
politicas macroprudenciales pa-
ra restaurar la independencia de
la politica monetaria en los mer-
cados emergentes.

“Las politicas monetarias inde-
pendientes son posibles si se ma-
nejan cuentas de capital, directa
o indirectamente a traves de poli-
ticas macroprudenciales”, refiere
el documento citado por agencias
de informacion, cuya autora es la
economista de la London Univer-
sity, Helen Ray.



