BOLSA DE VALORES

40,925.13

MMDD de dolares
eslasalida de ca-
pitales en merca-

dos emergentes

~

PORCIENTO
creci6 la tenencia
de valores en po-

der de extranjeros

DOLAR

V' 0.20% $13.2500

EURO
$176194

TIIE 28
4.3000%

uDI

4.947731 $22

En los primeros seis meses del afio el Sistema de Admi-

te desde que se tiene registro. De acuerdo con el Informe
Tributario los ingresos por ISR-IETU-IDE creci6 14.3 por
ciento real anual respecto al mismo periodo de 2012.
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64.8% de la tenencia extranjera esta en bonos

Por AuraHernandez >

aura.hernandez@razon.com.m:

Iritmo de entrada de capitales

golondrinos al pais se moderé

en los Gltimos tres meses; la

llegada de inversion extranje-
rade cartera, es decir lo que se invierte
en el mercado accionario y de dinero,
ascendi6 a 6 mil 172 millones de dolares
en el primer semestre de este afio, con
una contraccion de 3mil 195 millonesen
el segundo trimestre después de repor-
taruningreso por 9 mil 368 millones de
doalres en el primer trimestre, en com-
paracion con los 22 mil 507 millones de
dolares observadosen el mismo periodo
del afo pasado.

ALSEGUNDO TRIMESTRE DE 2013, lain-
versién en cartera reportd un ingreso neto de
8,340 mdd, derivado de la entrada de recur-
sos en el mercado de dinero del sector publico

Lamoderacion también se observaen
la tenencia de valores gubernamentales
enmanos de extranjeros, la cual se ubica
actualmente en un billon 672 mil millo-
nes de pesos en la primera quincena de
agosto. La busqueda de rendimientos
llevé a que dicha tenencia registrara cre-
cimientos de mas de 25 por ciento en los
primeros ocho meses del ano y actual-
mente s6lose observaunaumentode 6.4
por ciento en ese mismo periodo.

Carlos Serrano, economista en jefe
para México de BBVA Bancomer, indicé
que esta situacion fue originada por el
anuncio dela Reserva Federal de Estados
Unidos acerca del proximo cambio en su
politica monetaria y que implicaria un
aumento en sus tasas deinterés.

Lo anterior provoco una salida de flu-
jos de capital de mercadosemergentesen
acciones y bonos que asciende a los 85
mil millones de délares entre mediados
de mayo y mediados de julio de este ario,
siendo Polonia, Turquia y Brasil los mas
afectados.

De acuerdo con Agustin Carstens, go-
bernador del Banco de México, el pais no
es la excepcion y también fue afectado
por incrementos en las tasas de interés
de medianoy largo plazo.

“Si bien todos los mercados emergen-
tes se vieron afectados por la volatilidad,

tales
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nistracion Tributaria (SAT), logré recaudar 838.9 mil millo-
nes de pesos, el monto mas alto para un periodo semejan-
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EL MENOR INGRESO se dio por la volatilidad e incertidumbre en
los mercados internacionales, dicen analistas; en México no hay una

salida como en otros paises gracias a los fundamentales econémicos
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CIERRE DICIEMBRE 2012
498,050.89

14 DE AGOSTO 2013
462,873.09

Udibonos 89,676.51 98,780.84
Bonos 978,226.44 1,107,561.24
Total 1'570,808.35 1'672,351.28
Fuentes Banco de México

Carlos Serrano

Economista en jefe para México de BBVA Bancomer

‘ ‘ Las salidas de capital y de-preciacio-
nes en algunos paises han sido tan
intensas que algunos bancos centrales han
tenido que tomar medidas subiendo tasas de
interés como Indonesia o eliminado barre-
ras a la entrada de capitales como Brasil”

-3,195

2013-1 2013-11
2013

FuentesBanxico

fue menor el impacto en aquellos con
mejores fundamentos macroeconomi-
cos, como es el caso de México”, resaltd
el banco central al presentar la Balanza
de Pagos del Segundo Trimestre.

Derivado de esto, Carstens considerd
que la participacion de extranjeros en
estos mercados refleja el entorno de con-
fianza que prevalece graciasalafortaleza
y estabilidad de la economia mexicana,
porloque no prevéuna fugade capitales.

En este sentido, Mauro Leos, director
deandlisis y riesgo soberano de Moody's,
aseguro que lasreservas internacionales
v la Linea de Crédito Flexible del Fondo
Monetario Internacional son suficientes
para mantener la estabilidad del pais
ante unasalida de capitales.

Por lo anterior, considero que, si bien
existe una exposicion a la reversion de
los flujos como esta ocurriendo en otros
paises, la vulnerabilidad de México es
moderada.




