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MONEDAS DE EMERGENTES SE DEVALUAN EN ASIA'Y AL

alida de capitales es

anticipan al retiro
de estimulos de
la Reserva Federal

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA SALIDA de capitales del merca-
do accionario y de dinero mexica-
no, registrada por el Banco de Me-
xico en el segundo trimestre del
ano, también se ha observado en
otros paises emergentes y puede
explicarse por el repliegue de in-
versionistas ante la incertidum-
bre global, coinciden especialistas
internacionales.

La balanza de pagos de México
al segundo trimestre reporta una
salidade 4,941 millones de dolares
del mercado accionario, mientras
que la tenencia de valores guber-
namentales en manos de extran-
jeros se redujo a 1,745 millones de
dolares desde 9,339 millones del
primer trimestre.

Un analisis de la Sala de In-
version, portal de Internet espe-
cializado en inversion financiera y
economica global, aclara que la es-
peculacion sobre el proximo pa-
sode la Reserva Federal de Estados
Unidos (Fed) yla evidencia de una
economia mexicana masdebil
de la prevista son factores
que podrian haber re-
percutido en la reac-
cion de los inver-
sionistas acerca de
Mexico.

Sin embargo,

evidencia que es-
te éxodo de capita-
les también se ha regis-
trado en otros emergentes.
El mas afectado ha sido Indonesia,
que entre abril y principios de ju-
nio redujo 13% sus reservas para
detener la caida de su moneda.

Datos de sus balanzas de pagos
indican que, en el mismo periodo,
Turquia utilizo 12% de sus activos
internacionales para defender asu
moneda, mientras en India, el ban-
co central redujo 5% sus reservas

13%

redujo Indonesia sus
reservas internacionales
para frenar la caida
de su moneda.
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para tratar de estabilizar ala rupia.

En Ameérica Latina, paises como
Brasil, Colombia, Uruguay, Para-
guay y Peru registraron también el
deslizamiento de sus monedas, en
caidas que vande 2.3%, parael ca-
so del real brasileno por dolar, has-
ta devaluaciones de 14%, en la co-
tizacion de Pera.

DEFENSIVOS POR INCERTIDUMBRE

Para el analista de cor-
porativos en Moody's,
Alonso Sanchez, esta
posicion defensiva
de los inversionis-
tas es la evidencia
de que se han ade-
lantado “bastante”
al proceso del retiro
de estimulos de la Fed.
El especialista afirma
que era de esperarse el debilita-
miento de las divisas emergentes,
principales beneficiadas de la li-
quidez del mercado. Anticipa que
los corporativos mejor posiciona-
dos, sin problemas de refinancia-
miento, estaran menos expuestos
al contexto masrigido del mercado.
Y lo mismo sucedera con los so-
beranos emergentes, asegura.

“También vemos consecuen-
cias para paises 0 empresas ex-
tremadamente endeudadas que
abusaron de la liquidez, es lo que
estamos viendo en India, donde la
rupia ha caido porque tienen em-
presas endeudadas con proyectos
que no generan ingresos”, refiere.

Aparte, la analista de Monex,
Daniela Ruiz, preciso que solo el
domingo pasado, el peso registro
una depreciacion de 1%, alcan-
zando niveles cercanos a 13 pesos
por dolar, un comportamiento ex-
plicado, dice, por las salidas de ca-
pitales del mercado de deuda y del
accionario.

Informacion del Instituto In-
ternacional de Finanzas, con base
en estadisticas del Banco de Pagos
Internacionales, arroja que, en-
tre el 2009 y el 2013, ingresaron a
los mercados emergentes cerca de
1trillon de dolares. Esto, buscando
mayores rendimientos en un con-
texto de alta laxitud monetaria.

De acuerdo con el analisis de Sala
de Inversion, en las proximas sema-
nas el nerviosismo podria prevale-
cer conforme se acerque la reunion
de la Fed el 17 y 18 de septiembre,
dejando incluso en segundo plano
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las reformas en Mexico.

Lo anterior se traduci-
ria en un contexto externo mas
complicado,y limitaria el apetito
por posiciones de riesgo, sugirien-
do mayor cautela. No obstante, to-
davia existen algunos factores que
deberian sustentar una recupera-
cion de la divisa mexicana, entre
ellos, una prima de riesgo estable,
apesar de ladepreciacion.

MEXICO, CON BUENA PERSPECTIVA

Por su parte, Santander infor-
mo que aunque padece el retiro de
capital internacional como otras
economias emergentes, Mexi-
co se distingue de ellos por contar
con niveles de deuda, déficit fiscal
y déficit en cuenta corriente relati-
vamente bajos, un elevado nivelde
reservas internacionales y un tipo
de cambio flexible.

Ademas, el pais se favorece por
la posible aprobacion de las refor-
mas estructurales y una perspecti-
va optimista de crecimiento parael
segundo semestre del afio y duran-
te el 2014, gracias a un incremen-
todel gasto publicoy el desempeno
de la economia en Estados Unidos.

(Coninformacidn de Agencias)



