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Monex tiene apetito por el riesgo: Fitch

LA CALIFICADORA sostiene que el
banco tiene un buen desemperno
financieroy es muy rentable

Eduardo Huerta
eduardo.huerta@eleconomistam

ALEJANDRO TAPIA, analistadela
calificadora Fitch Rating, destaca
que Monex tiene un buen perfil fi-
nancieroy, a pesar de ser rentable,
tiene apetito por el riesgo. Sin em-
bargo, mejorar su calificacion se ve
limitado por el elevado apalanca-
miento medido como las inversio—
nes permanentes en acciones mas
credito mercantil como proporcion
del capital del holding, en cifras no

consolidadas de 157% generado
por el uso de la deuda para finan-
ciar gran parte de Monex Europe.
“Existe una natural subordina-
cion estructural de Holding Monex
por ser una entidad con minima
capacidad de generacion de ingre-
sos operativos propios v acentua
la alta dependencia de dividen-
dos provenientes de sus subsidia-
rias para realizar el pago de sus pa—
sivos en forma no consolidada. Por
lo anterior, la ealificacion de largo
plazo del holding esta un nivel por

debajo de la de Banco Monex”, se
destaca en el analisis de Monex.

Fitch Ratings destaca que el
banco tiene un buen desempeno
financiero con rentabilidad ope-
rativa sobre activos promedio his-
toricamente por arriba de 2%, los
cuales se sustentan en los ingresos
por intermediacion de divisas y los
margenes de interes.

Pero tambien considera que su
elevada dependencia de los in-
gresos cambiarios, 80% del total
de los ingresos operativos, podria
Impactar negativamente la utili-
dad del banco ante menores vola-
menes operados 0 menores mar-
genes de intermediacion. Tambien
se destaca en las calificaciones del
banco la elevada coneentracion de
cartera en termino de clientes.

EL 2014, UN RETO

Hector Lagos, presidente de Mo-
nex, agradece que el 2013 este lle-
gando a su fin. “Vemos el 2014
menos dificil; se ven las cosas
mejores”.

En entrevista, tambien men-
ciona a Shneider Foreing Exchan-
ge, una firma de cambio de divisas
que compro en 100 millones de do-
lares en el 2012 y que se convirtio
en Monex Europe.

“Nos dedicamos desde Londres
a la compraventa de divisas pa-
ra empresas en Furopa, tanto en el
mercado de contado como cober-
turas, forwards”.

Monex Europe ofrece sus ser-
wicios a las grandes empresas, asi
como a pymes e instituciones
financieras.



