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LaFedolareforma

En México se esta
buscando el crecimiento
econémico a través de
la reforma energética,
pero podria perderse

el impulso sila Reserva
Federal anunciaen

los proximos diasuna
reduccion al estimulo
monetario

POR JORGEPOLANCO
@jorgepolanco ro

esde los ultimos

debates  presi-

denciales se

habla mucho de

una de las refor-
mas mas esperadas en Mexi-
co: lareforma energética.

Al triunfo del presidente
Enrique Pena Nieto, junto con
los partidos que conformaron
el "Pacto por Méxica”, se pro-
metia un periodo intenso en la
discusion de reformas, donde
la cereza del pastel tendria por
nombre lareforma energética.

Sin embargo, las condicio-
nes de aquel entonces han
cambio bastante.

Las expectativas vy condicio-
nes de la economia mexicana
v mundial no se han mostrado
muy positivas para Meéxico.
Cabe destacar que se pronosti-
caba a inicios del afo un creci-
miento del 3.55 por ciento del
PIBparael 2013, ademasdeque
se escuchaba al secretario de
Hacdienda, Luis Videgaray, afir-
mar que con la reforma ener-
gética llegariamos en el futuro
atasas de crecimiento del 5 por
ciento.

Actualmente tenemos
expectativas de crecimien-

to para este ano del 1.28 por
ciento, esto seguin la "Encuesta
sobre las expectativas de los
especialistas en economia del
sector privado” publicado por
el Banco de México.

El “Pacto por Meéxico" ha
perdido el apoyo del Partido
de la Revolucion Democratica
v, por ultimo, pero no menos
importante, esta la expectativa
de la reduccion de los estimu-
los monetarios de la Reserva
Federal de Estados Unidos.

La encuesta antes mencio-
nada también reporta las ex-
pectativas que tienen losexper-
tos para los proximos afos. En
dicho apartado se aprecia una
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3.6

Por ciento

fue el crecimiento
del tercer trimestre
en Estados Unidos

Por ciento

es el crecimiento
mexicano esperado
en el 2013

35,000

Millones délares

se estima la inversién
del primer afio de
aprobarse la reforma

Esta pagina
tiene
contenido vivo

baja de las expectativas futuras,
dejandonos con crecimientos
esperados de 3.34, 394 y 3.82
ciento para el 2014, 2015 y
2dio para los proximos
respectivamente.
» 1os dice que los espe-
comparten las mis-
- expectativas que tiene el
o Videgaray, esto aun
estando en boga la reforma

dio Férmula, el diputado por
el Partido Verde Ecologista de
Mexico, Arturo Escobar, asegu-
10 que para el 15 de diciembre
se podra decidir si se aprueba
o no la reforma energética.
Para ello, primero tendra que
pasar por discusion en la Ca-
mara de Senadores, lo cual se
complica por 1a posicion que
el PRD esta tomando.

Sin embargo, suponiendo
cue se vuelva una realidad la
reforma energetica, las expec-
tativas del 5 por ciento pueden
va no aplicar tan solo con di-
cha reforma, por lo menos en
el cortoplazo.

Y es que las expectativas
para los paises en vias de de-
sarrollo, incluyendo a México,
se podran ver mermadas si el
proximo17 y 18 dediciembre la
Reserva Federal (Fed) decide
si se reducira parte de los esti-
mulos monetarios.

Con ello posteriormente se
elevaran las tasas de interésen
Estaclos Unidos, lo que daria
incentivos a los inversionistas
a dejar de arriesgarse en pai-
ses en desarrollo.

Mientras seguimos
discutiendo...

Segun la consultora Moody's
Analytics, México podria igua-
lar la inversion extranjera di-

Filosofia

@ W Los ingresos procedentes

del petréleo han conseguido que
en México seamos perezosos”

El que contimiie el estimulo, sin
duda alguna, envia una seinal

de tranquilidad a los mercados, pero
hay que reconocet, y 1o debemos hacer
todas las economias emergeites, que
el estimulo no puede ser permanente”

Luis Videgaray

Secretario de Haclenda

Uno delos objetivos mas
importantes es asegurar

que los bancos tengan mas capital yde
mayor calidad, y tengan suficientes
activos liquidos a mano, para ser
capaces de sobrevivir a conmociones
del mercado oaunasevera
desaceleracion economica”

recta que llego a Brasil poste-
rior a sureforma energética.

Se estaria hablando de 35
mil millones de ddlares, tan
solo en el primer ano, lo cual
podrfa impulsar hasta dos
puntes el crecimiento del PIB.

De aqui la importancia de
la reforma energética, por ello
se hablaba de que podriamos
aspirar a crecimientos del 5
por ciento anuales del PIB, tal
como le sucedio a Brasil du-
rante el periodo 2005-2010.

A finales de los 90, Brasil
abric sus puertas al capital
privado en el sector petrolero.
Fue hasta el 2008 que logré su
objetivo de autoabastecimien-
to energéetico, cosa que noso-
{ros no podemos presumir.

En el 2009 la consultora
PFC Energy realizo un ranking
de las mas grandes empresas
de la incdustria energética a ni-
vel mundial.

En ese afio Petrobras escalo
del lugar 9 al 4 con relacion al
mismo ranking del afio ante-
rior. Esto se debio al hecho de
que pudo acceder a yacimien-
tos de mayor profundicdad.

La reforma brasilefia pre-
tendia impactar tanto a lo eco-
nomico come a lo ecologico,

Ben Bernanke
Presidente de laFed

]
Alreducir laFed
su estimulo, se
elevaranlas tasas
deinterésen
Estados Unidos,
loquedaria
incentivos alos
inversionistas
adejarde
arriesgarse

en paises en
desarrollo

ya que se pueden ver en Brasil
gasolineras de diversas empre-
sas extranjeras que ofrecen,
por reglamentacion, gas natu-
1al, etanol y gasolina.

Es decir, mientras nosotros
estamos pensando si aceptar
0 no la inversion privada, los
brasilefios estan creciendo de
forma sustentable con el me-
dioambiente.

México ala expectativa
Si bien este programa de com-

pras de la Fed en teoria no tie-
ne una fecha limite estipulada,

Ben Bernanke, presidente de
dicha institucion, declaré en
una conferencia de prensa en
mayo que cuando la econo-
mia estadounidense mostrara
signos de recuperacion, se po-
dria considerar una posterior
reduccion de los estimulos.

Lo que ha venido preocu-
pando a paises como México
esquelostltimosreportesdela
TecUperacion economica estan
superando positivamente las
expectativas de los analistas.

En los recientes reportes es-
tadounidenses, se muestra un
crecimiento de 3.6 por ciento
en el tercer trimestre, cuando
se estimaba que creciera 2.8
por ciento.

La Reserva Federal se esta
jugando su credibilidad, uno
de los activos mas valorados
para cualcquier banco central,
ya que ha pospuesto demasia-
dodicha decision.

Analistas consideran que
de no darse cambios en la ac-
tual politica monetaria para
diciembre, podria darse en
marzo, que es cuando se tiene
programada la proxima confe-
rencia de prensa, pero que de
cualquier forma dicha toma
de decision es inminente. @
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