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||||] VICTOR MANUEL HERRERA, director de Standard and Poor’s México

‘Riesgoso aprobar una
ley energética deficiente’

Mario Aberto Verdusco
Mar ver e ot vlimever wld com mx
| principal riesgo para
la economia mexicana
en 2014 es que se de
more la aprobacion de
la reforma energética o
que salga con una legis-
lacién deficiente, 1o cual podria,
ademis de generar desencanto,
provocar la salida de flujos de in
versién, advirtié el director gene-
ral de Standard and Poor’s en Mé-
xico, Victor Manuel Herrera.

En entrevista con EL UNIVER-
SAL, el directivo de la calificadora
estadounidense reconocio que es
ta reforma tiene el potencial de
mover la nota crediticia a una me
jor escala. Hoy se encuentra en
BEB con perspectiva positiva.

Sin embargo, dijo que es poco
probable tener noticias al respec
to antes de concluir 2013, incluso
aun cuando el sector energético
tenga nuevas reglas, pues serd ne-
cesario los resultados que
dan el conjunto de las reformas
para ver como lo toman los inver
sionistas de otros lugares.

Para 2014, el representante de
S&P confié que la economia me
xicana tendrd un mejor dinamis-
mo que el de este ano y que podra
crecer entre 3% y 3.5%0.

2Qué prevén para la economia de
México en 20147

No ha sido el mejor de los afios,
pero no estamos tan mal compa
rados con otros paises. México ha
tenido suerte en el trato de los
mercados, no ha habido deprecia
ciones, salidas de divisas y eso di-
ce que, dentro de todo, no se han
hecho tan mal las cosas.

Para el afo siguiente la econo
mia crecerd entre 3% y 3.5% yel
sector externo es el que nos va a
jalar. El efecto de las reformas se

verd mis en 2015-2016, sobre to
do en la parte energética.

<Las reformas aprobadas cuanto
van a contribuir al PIB?

Muy poco, porque en la energeé
tica, que es la que tiene el mayor
potencial para incidir en el ritmo
de crecimiento, apenas se va a
meter a votacién la enmienda
constitucional, y aunque quede en
estos dias, todavia tiene que pasar
a los congresos estatales y se debe
redactar la legislacion secundaria.
Asi que si bien nos va tendremos
una reforma en ese sector hasta fi-
nales del verano y ya es muy tarde
para echar a andar proyectos y
contribuir al crecimiento. Lo mis
mo pasa con la de telecomunica
ciones, que atin no tiene su legis-
lacion secundaria.

Y

OPORTUNIDAD. La energética puede mover la economia, dice el ejecutivo

<El retiro de estimulos moneta-
rios en EU es el mayor riesgo para
la economia mexicana en 20147

No, el principal riesgo es que se
demore la aprobacion de la refor-
ma energética o que salga conuna
legislacion deficiente y eso genere
una sensacion de desencanto en
tre el inversionista nacional y ex-
tranjero. Eso nos puede alterar va
riables como el tipo de cambio o
las tasas de interés.

Si uno ve la propuesta del PRD
de diferir la discusion de la en-
mienda constitucional para febre-
ro entonces la legislacion secun-
daria podria salir hasta a finales de
2014 o principios de 2015 y eso
generaria un desencanto y una po
sible salida de los flujos.

Efectivamente hay un riesgo
por el retiro gradual en la liquidez

en Estados Unidos, y obviamente
le va pegar a México como a todos
el mundo.

Si para entonces hay buenas re
formas y legislaciones secunda
rias el impacto de este ajuste no
seri brusco y apenas serd tempo-
ral, quizdis dos O tres meses, pero
si no tenemos las reformas y bue-
nas legislaciones secundarias,
tendremos una méas marcada vo
latilidad y entonces la situacion se
extenderia.

<K riesgo de una mala reforma
energética puede pegarle a la cali-
ficacion del pais?

No, ese ya es otro tema. Los
analistas han sido claros de que
cualquier cambio a la
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Si no tenemos las reformas y
buenas legislaciones secunda
rias, tendremos una mas mar
cada volatilidad y entonces la
situacién (actual) se extenderfa”

energética con la de los coreanos.
Si vemos la propuesta del gobier-
no federal de utilidad compartida,
de los 20 principales productores
en el mundo el Gnico con ese es
quema es Irdn, entonces de Corea
del Norte a Irdn pues no es lome
jor. El PAN insiste mucho en tener
y considerar la produccién com
partida, Inclusive, las concesio-
nes; eso podrid darle al pais un
abanico de herramientas depen
diendo de los proyectos que se re
quieran, Estamos hablando de
que pueden entrar entre 10 mil y
20 mil millones de délares por
ano al pais.

£Cuidl seria la reforma que dé ¢l
upgrade por parte de S&P?
La mejor reforma

calificacion hacia arri- EEEEEEEEE——_  cnergética es la que te
ba; tendria que venir de Para 2014 s eco dé mayor cantidad de
una implementacion nomia de México herramientas posibles,
exitosa de las reformas creceed entre 3% no sélo con la utilidad

estructurales.

y 35% y el sector
extemo, como en

compartida. Ojald que
se consideren las con

Al parecer la reforma afios anterores, cesiones. Lo importan-
hacendaria no causd la sera crucial, consi- te es que haya un mer-
posibilidad de una me- dera el directivo cado libre de energéti-

jora ¢en la nota...

La reforma hacenda-
ria no sali6é de acuerdo con las ex-
pectativas que se tenian en cuanto
a incrementar la base gravable y
abatir la economia informal. Para
medir la reforma hacendaria ha-
bréi que esperar lo que se logre con
la energética, porque si salen bue-
nos cambios se puede estimular la
inversién y la creacion de més em
presas. Hay que esperar el pagque-
te completo para opinar.

<Entonces la encrgética es la gue
moveri la calificacion?

Podria ser. Hoy el esquema de
pago de contrato de servicios lo
tienen solo tres paises en el mun
do: México, Kuwait y Corea del
Norte, no es muy halagliefio que
estemos comparando la politica

COS, AUNgque muy super

visado, ese conjunto
podria hacer que se vea reflejado
en la calificacion.

<Son optimistas al respecto?

En préoximos dias se dard la en-
mienda constitucional, ahi soy
optimista, luego viene la aproba-
ci6n en los estados, ahf también lo
soy, pero donde si tenemos que
ver qué es 1o que sale aprobado es
en la legislacion secundaria, por
que una buena traeria muchisima
inversion; lo contrario, no.

EL DEBATE ENERGETICO
Sigue la discusion de esta reforma
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