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Financiera

S&P advierte de la necesidad de que el BCE adopte medidas
adicionales para fomentar el crédito a pymes

Cree que la incertidumbre en la recuperacion hace que las empresas no inviertan y acumulen liquidez
MADRID, 11 (EUROPA PRESS)

La agencia de calificacion crediticia Standard & Poor's ha advertido de que sin medidas adicionales por parte de instituciones como el
Banco Central Europeo (BCE) sera "dificil" que se mejore el acceso al crédito de las pymes, ya que las entidades financieras estan més

pendientes de cumplir con los requisitos de solvencia que de prestar dinero a la economia real.

En una rueda de prensa en Madrid, el director de ratings del area de Soberanos de S&P, Marko Mrsnik, remarcé que los mecanismos
de transmisién monetaria no estan siendo "eficaces", a lo que se suma que los bancos actualmente prefieren prestar dinero al Estado

que a la economia real.

En este sentido, el director de Ratings del area de Corporate de S&P, Leandro de Torres Zabala, afiadié que ante las pruebas de
revision de calidad de los activos de la banca que llevara a cabo en 2014 el BCE antes de asumir la supervisiéon bancaria las entidades

financieras estan mas pendientes de cumplir con los ratios de solvencia exigidos que de prestar a la economia real.

Por otro lado, la agencia cree que la calidad crediticia de las empresas no financieras europeas estd mostrando "signos de

estabilizacion" y prevé una "mejora gradual ain mayor"” en los préoximos doce meses.

A este respecto, explica que esto se debe principalmente a la mejora del entorno operativo, ya que la eurozona ha salido de la recesion
técnica, se ha reducido el riesgo sistémico en la unién monetaria y el BCE mantiene los tipos de interés en minimos, lo que esta

facilitando el acceso de las empresas a los mercados.
BAJO NIVEL DE INVERSION.

Sin embargo, advierte de que la recuperacion es "fragil e incompleta” y el crecimiento esté siendo "muy modesto”, lo que no esta

generando confianza suficiente dentro del sector empresarial para que eleven su nivel de inversion.

"En general pensamos que la fragilidad de la confianza de los consumidores y las empresas y la anémica fortaleza de la recuperaciéon
en la region no seran suficientes para impulsar una inversion ciclica normal y el empleo que lleve a la recuperaciéon”, anade la

agencia, que prevé que la inversion en capital en términos reales caiga un 3% en Europa.

En este contexto, cree que las operaciones de compraventa y fusiones se limitaran a adquisiciones menores y a ventas de activos no

estratégicos. Ademaés, dado el elevado endeudamiento los dividendos y los programas de recompra de acciones se veran limitados.

FRAGMENTACION ENTRE NORTE Y SUR.



Asimismo, alerta de que existe una "fragmentacion financiera” entre el Norte y el Sur de Europa, ya que las empresas de los paises de
la periferia de la zona euro se enfrentan a unas bajas rentabilidades, unos niveles bajos de inversién y un alto desempleo, a lo que se

suma un coste de financiacién "bastante" més alto.

"Esta division sigue siendo pronunciada, con pocas perspectivas de que, a corto plazo, los niveles de desempleos relativamente altos,

la contraccion de las inversiones en capital y los bajos rendimientos de capital que se registran en el Sur de Europa reviertan", ahade.

De cara a 2014, prevé que las empresas con acceso a los mercados mantengan unas politicas conservadoras y sigan aumentando su

liquidez por la incertidumbre que atn persiste de cara al futuro.

La agencia cita entre los riesgos futuros a los que se enfrenta el sector empresarial el comienzo de la retirada de los estimulos
monetarios por parte de la Reserva Federal de Estados (Fed) que podria provocar una reaccion desordenada de los mercados, asi

como las pruebas de estrés del BCE.

Ademas, apunta que existe una brecha entre Estados Unidos y Europa por los costes de la energia, que se han reducido

considerablemente en el pais norteamericano por su apuesta por el fracking.



