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Eramos nosotros la calificadora con la opinidon mas conservadora, Fitch y Moody’s ya la
tienen en BBB+: Victor Manuel Herrera

Entrevista con el licenciado Victor Manuel Herrera, director general de Standard and Poor's
México, en el programa “Don Dinero”, conducido por Alberto Aguilar en Radio Red.

ALBERTO AGUILAR: Vamos rapidamente a platicar con Victor Manuel Herrera, él es el director
general de Standard and Poor’s, y ya le mencionaba que hoy hubo una mejora de la calificacion
soberana de nuestro pais tras la aprobacion de la reforma energética. Victor, qué gusto
saludarte, muy buenas noches.

VICTOR MANUEL HERRERA: ;Como estas Alberto?

ALBERTO AGUILAR: Bueno, pues platicabamos hace unos dias y nos decias que se veia
improbable este asunto. ;Qué fue lo que sucedio, Victor, al final de cuentas?

VICTOR MANUEL HERRERA: Bueno, la dinamica que tomo la aprobacion de la reforma
energética por el Congreso, habiamos hablado justo el viernes que habia superado las
expectativas iniciales o la propuesta inicial y luego la velocidad con la que se empezd a dar la
aprobacion en los congresos estatales, que si tu bien recuerdas estabamos hablando que esto
podria tardar varias semanas, pues eso habla de un compromiso para poder pasar una reforma
que aparenta ser muy, muy positiva.

Falta la legislacion secundaria, se hace mencion especifica de eso en el comunicado, y si sale
una legislacion secundaria acorde a lo que se ha aprobado en la enmienda constitucional, pues
inclusive podria mejorar ain mas las expectativas para México en el mediano plazo.

ALBERTO AGUILAR: Mira, eso es todavia mejor ;no?

VICTOR MANUEL HERRERA: Pues yo creo que a todo mundo nos sorprendio la velocidad con la
que esto salio aprobado y con la profundidad de la perspectiva de apertura que se tenia.

ALBERTO AGUILAR: Ahora Victor, ;qué significa por ejemplo pasar de BBB a BBB+?

VICTOR MANUEL HERRERA: Pues mira Alberto, ya habiamos hablado de esto hace afos, si tu te
acuerdas, porque ya tuvimos esta calificacion hasta 2009, la habiamos subido en 2007 y se bajo
en 2009 con la crisis global.

Y la verdad es que en esa época habiamos hablado de que el mercado quiza te mejora
marginalmente los costos de tu deuda porque hoy por hoy teniamos lo que dicen en el
mercado, un spread rating, éramos nosotros la calificadora con la opinion mas conservadora,
Fitch y Moody’s ya la tienen en BBB+, y con esto puede haber una pequeia mejoria, pero no
mucho en el costo de la deuda.



El siguiente gran paso es pasar a las A’s y ese va a ser un gran reto para México.

ALBERTO AGUILAR: Ese es el gran desafio. Si llegaramos a tener unas buenas leyes secundarias,
;podriamos llegar a A o es demasiado pedir?

VICTOR MANUEL HERRERA: Yo creo que si Alberto. Mira, con lo que se aprobo, si se tiene una
muy buena legislacion secundaria que fomente grandes flujos de inversion tanto nacional como
extranjera y que esa inversion genere mayores ingresos presupuestales para el gobierno, se
cumple la critica tan fuerte que hemos tenido del gobierno desde hace 20 afos de que su
recaudacion fiscal es muy baja.

;Te acuerdas que hace unos dias estaba hablando de que la reforma fiscal hay que verla en el
contexto de la aprobacion de la reforma energética? Y se esta dando y con una velocidad
realmente sorprendente. Entonces si existe la posibilidad de que entremos a un circulo virtuoso
en esta ocasion.

ALBERTO AGUILAR: Lo que me llamé la atencidn es que esto se daria a pesar de que ya veiamos
la debilidad de la parte fiscal. En esta ocasion se esperaba una reforma fiscal muy agresiva, no
se dio, vinieron una serie de cambios, una miscelanea fiscal pero me parece que todavia sigue
la debilidad, a pesar de eso jverdad?

VICTOR MANUEL HERRERA: Si, definitivamente sigue la debilidad, inclusive cerramos el
comunicado en el ultimo parrafo diciendo que un abandono a la disciplina y un debilitamiento
de las finanzas publicas, puede traer un deterioro en la calificacion, eso sigue muy presente en
nuestro analisis, pero si queremos dejar claro que si se da una aprobacion de legislacion
secundaria que fomente grandes flujos de inversion y que esa inversion fortalezca las finanzas,
publicas, definitivamente puedes entrar a un circulo positivo.

ALBERTO AGUILAR: Bueno, pues muy buena noticia, la verdad. Creo que podemos cerrar esta
semana, que ya va a ser la mas fuerte en actividades del ano, creo que nos podemos ir
bastante satisfechos con esta noticia jverdad?

VICTOR MANUEL HERRERA: Bueno, falta el trabajo fuerte que es la legislacion secundaria.
Mejor celebremos esa Alberto.

ALBERTO AGUILAR: Si, mejor esa ;verdad?
VICTOR MANUEL HERRERA: Si.

ALBERTO AGUILAR: Hay que darle tiempo al tiempo porque ya hemos visto que luego grandes
reformas o grandes propuestas se quedan ahi en el tintero. Sigue pendiente la de
telecomunicaciones, sin ir muy lejos, ;verdad?

VICTOR MANUEL HERRERA: Pues si. A mi me gustaria pensar que la reforma fiscal y que el
presupuesto y la reforma energética, demoraron la legislacion secundaria de
telecomunicaciones, pero espero que esa también pueda ya salir para que podamos nosotros
confiar en que no solamente tenemos la energética sino también otras reformas que
contribuiran al crecimiento.

ALBERTO AGUILAR: Bueno Victor, pues muchas gracias. Te agradezco mucho como siempre.



VICTOR MANUEL HERRERA: Te agradezco la llamada Alberto.

ALBERTO AGUILAR: Pues ahi esta Victor Manuel Herrera, él el director general de Standard and
Poor's y ésta muy buena noticia de esta mejora de la calificacion de nuestro pais que ya nos
explicaba Victor Manuel Herrera, regresamos a la calificacion BBB+ que teniamos en 2009 y que
nos la bajaron precisamente por el tema de la crisis. Pues regresamos y ojala que en una de
esas pudiéramos llegar al terreno de las A, que ese seria el gran desafio, pero bueno, esta

historia todavia estaria por escribirse y vamos a darle tiempo al tiempo para que haya
finalmente esto.



