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ha sido el crecimiento
de los fondos de renta
variable enlo que va
del afio.

TERMOMETRO ECONOMICO

Eduardo Huerta Diego Ayala

SUBE
INTERES EN

BOLSA

A NOVIEMBRE, las sociedades de inversion

en renta variable fueron las que
tuvieron el mejor desempeno,
segun un estudio de Casa de
Bolsa Accival Banamex. rg-9
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SE REFUERZA EL INTERES POR

INVERSIONES

EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES

LAS SOCIEDADES de inversion en México
que invierten recursos en instrumentos
de renta fija fueron los que presentaron
la mayor salida de flujos; cada vez es
mas atractivo el mercado de capitales

Diego Ayala

diego.ayala@eleconomista.mx

AL CIERRE de noviembre, los
activos en custodia dentro del
sistema mexicano de Socieda-
des de Inversion (SI) se ubicaron
en 1.617 billones de pesos, aun-
que registraron su tercera caida
del aio, segiin desprende un es-
tudio de Casa de Bolsa Accival.

Agrega que, entre enero y
noviembre de este ano, el creci-
miento de activos administra-
dos por las S| ha sido de 8.6%
frente al 10.94% registrado
en el mismo periodo del anho
anterior.

Segun Accival, la caida re-
gistrada fue resultado de una

salida de recursos netos de in-
version por 15,000 millones
de pesos, cifra que se vio lige-
ramente acotada por plusva-
lias equivalentes a 9,500 mi-
llones de pesos que generaron
las posiciones de los diferentes
fondos.

“Esto puede ser reflejo de la
volatilidad que ha imperado
en los mercados en el transcur-
so del ano, asociada a la incer-
tidumbre que caus6 la Reserva
Federal”, manifiesta.

El analisis refiere que los fon-
dos de renta variable presenta-
ron el mejor desempenio el mes
pasado, con un rendimiento
promedio ponderado de 2.20
por ciento.

Esta recuperacion fue impul-
sada por el entusiasmo mostra-
do enlos mercadosentornoala
aprobacion de las reformas es-
tructurales (energética, politica
y financiera), las cuales favore-
cieron también una significati-
va recuperacion en el mercado
de renta variable, donde el In-
dice de Rendimiento Total (IRT)
registro un incremento de 4.01
por ciento. Las plusvalias otor-
gadas por estos fondos en no-
viembre fueron de 6,308 millo-
nes de pesos y contribuyeron
con una entrada de flujos al sis-
tema por 4,167 millones.

El crecimiento en activos rea-
les de los fondos de renta varia-
ble entre enero y noviembre fue
de18.2 por ciento.

Por otro lado, el rendimien-
to real de los fondos de ren-
ta variable en el ano ha sido de
0.62%, cifra que puede ser con-
siderada como baja. Sin em-
bargo, comparado con los de-
mas instrumentos, se trata del
segundo rendimiento mas al-
to, sélo por debajo de los ins-

trumentos de renta variable in-
ternacional, que ofrecieron un
rendimiento real entre enero y
noviembre de 6.98 por ciento.
El resto de los fondos, es de-
cir, el de deuda local e interna-
cional, asi como los de cober-
tura, han tenido rendimientos
reales negativos en el afo.

MAS CONFIANZA

En otro punto, el estudio de
Accival expresa que actualmen-
te los activos invertidos en ren-
tavariable tanto nacional como
internacional ya representan
20.6% del total de acuerdos in-
vertidos en las Sl del pais.

A decir de analistas, eso ha-
bla de que cada vez hay mas
confianza en el mercado de ca-
pitales debido a que los inver-
sionistas prefieren riesgo con
tal de obtener rendimientos
mas elevados.

Al cierre de noviembre, habia
en el mercado 571 fondos de in-
versién, de los cuales 301 co-
rrespondieron al segmento de
deuday 270 al de renta variable.

S&P MEJORO NOTA SOBERANA

Habra mas
crecimiento en
la Bolsa: Accival

Banamex

Diego Ayala
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LAS PERSPECTIVAS para el
2014 en el mercado acciona-
rio mexicano son muy positi-
vas, aseguro Arnulfo Rodriguez,
subdirector de Analisis de Casa
de Bolsa Accival Banamex.

Ayer, indicé en entrevista, la
calificadora de riesgo Standard
& Poor’s “le mejoro la nota so-
berana a México a “BBB+"” de

“BBB”, lo cual es un espaldara-
zo al pais, pues no sélo favorece
alos bonos del gobierno federal,
sino que reflejan el buen animo
delaeconomia”.

A decir de Rodriguez, lo de
S&P se logré debido a la apro-
bacion “con los cambios cons-
titucionales que requeria” de la
reforma energética. “También
por las demas reformas como la
financieray la fiscal”.

El especialista indic6 que

“la combinacion de estos tres

eventos que se dieron hacia fi-
nales de ano cambiaron toda
la perspectiva del pais para el
proximo ano”.

Un mayor crecimiento -ex-
plic6- vendra acompanado de
una mayor inversion extranjera,
tanto directa como de cartera.

Ademas, el hecho de que la
Reserva Federal de Estados Uni-
dos haya iniciado su programa
de retiro de estimulos economi-
cos “nosindica que laeconomia
de Estados Unidos va por buen
camino, lo cual sera indudable-
mente un motor de crecimiento
parael pais”.

Arnulfo Rodriguez comentd
que México tendra una politica
fiscal expansiva “que no habia
tenido y que sera también un
motor de crecimiento; un tercer
motor de crecimiento del pais
es el choque favorable de las ex-
pectativas que favorecen direc-
tamente a lainversion de carte-

ra que tienen impacto directo
en los fondos de renta variable”.

Para Rodriguez hay mas bue-
nas noticias: “Un cuarto motor
de crecimiento economico sera
la ganancia en competitividad
de la economia con las refor-
mas. No lo veremos en el corto
plazo, pero si a finales del 2014,
en el mediano plazo. Las refor-
mas nos dan la certezade queel
crecimiento sera de mayor du-
racion en el tiempo”.

Finalmente, Rodriguez indico
que este ano ha sido de mucha
volatilidad para los mercados
de capitales, no sélo en Méxi-
co sino a escala mundial. “Las
perspectivas para el aino que
entra son magnificas. Lo vere-
mos reflejado en los resultados
de las sociedades de inversion
de diciembre”.

El mes pasado -dijo- “ya
veiamos un buen desempeno de
larentavariable. El interés se va
areforzar”.
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Las sociedades de inversion de renta variable tuvieron el mejor rendi-
miento en noviembre con casi 2.5 por ciento.
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