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Reconocen reformas
y suben nota a México

m S&P elevé a BBB+

S&P destaco que la aprobacion

S e de los cambios constitucionales

UPGRADE A LA DEUDA EXTERNA
Evolucién de la calificacién crediticia del pais

deuda soberana

Marcela Ojeda / Tlaloc

Puga / José Sanchez
Standard & Poor’s (S&P) eleva
la calificacion de la denda sobe-
rana de México a largo plazo,
de BBB a BBB+ en moneda ex-
tranjera, con perspectiva esta-
ble, tras la aprobacién de las re-
formas energética y hacendaria.
En la escala de esa

en materia energética, incluidos
los articulos transitorios que pro-
porcionan mas detalles sobre su
apertura, tienen el potencial de
atraer importantes inversiones.
Moody’s Investors Service y
Fitch Ratings manifestaron que
antes de cualquier revisién a la
calificacién de México habra que
conocer las leyes secundarias de
la reforma energética.
El secretario de Hacienda, Luis
Videgaray, dijo

calificadora, es-
te es el primer in-
cremento a la nota
de la deuda desde
octubre de 2007,

La SHCP reitera su
irrestricto compromiso
con la estabilidad
macro: Videgaray

que el aumento
en la calificacion
de México por
parte de S&P re-

frenda la confian-
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za que existe sobre las perspec-
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vocard que se aprecie el peso
frente al délar, ademas de que
funcionard como amortiguador
para que no suban las tasas de
interés en los proximos meses.

mis en la 4



Anticipan baja de dodlar
por alza en calificacion

OO Reglamentacion secundaria, clave para un mayor avance

Marcela Ojeda / Tlaloc Puga
[ José Sanchez

lalza de la calificacion de México

por parte de Standard & Poor’s

(S&P) de ‘BBB’ a ‘BBB+’ provo-
cara que se aprecie el peso frente al d6-
lar, ademas de funcionar como un amor-
riguador para que no suban las tasas de
interés en los primeros meses del 2014,
destacaron expertos.

Ayer S&P destaco que la aprobacion
de cambios constitucionales en el sector
energético, tienen el potencial de atraer
inversiones en el sector.

“El aprovechamiento del gran poren-
cial perrolifero de México debe impul-
sar la inversion y el crecimiento en to-
da la economia. No obstante, también
consideramos que sus efectos tangibles
sobre la actividad econdmica no serdn
perceptibles durante algunos afios”, in-
dicé S&P

El secretario de Hacienda, Luis Vide-
garay, dijo que el aumento en la califica-
cién de México refrendala confianza que
existe sobre las perspectivas de la econo-
mia y el impacto favorable que tendrin
las reformas.

S&P aclaré que las calificaciones de
pais se han visto limitadas por una res-
tringida flexibilidad fiscal del gobierno
y por la tendencia moderada de las ta-
sas de crecimiento econémico.

Recordé que cerca de una
tercera parte de los ingresos
presupuestales totales del pais
provienen delsector petrolero,
“lo que hace al gobierno vulne-
rable ante la volarilidad de los
precios del petréleo y las cai-
das potenciales en la produc-
ci6n en el mediano plazo.

“Ademads, la base triburaria
no petroleraes baja, de entre 9
por clento y 10 por dento del
PIB, y durante mucho tiempo ha sido po-
liticamente dificil tratar de ampliarla”,
enfarizo la agencia.

Las calificadoras Moody’s Investors
Service y Fitch Ratings manifestaron que
antes de efectuar cualquier revision a la
calificacién del pais (que actualmente es
de Baal y BBB+, respectivamente, en
ambos casos con perspectivaestable), ha-
brd que conocer las leyes secundarias de
la ReformaEnergética y observar el efec-
to quelasinversiones enelsector tendran
en la economia.

“(La Reforma Energética) es un factor
crediticio positivo para companias de
electricidad privada debido a que incre-
mentard sus operaciones y también para
la CFE porque bajara sus costos de pro-
duccién y necesidades de inversion”, se-
fialé Adrian Garza, analista de Moody’s.

Gabriela Siller, directora de andlisis
econémico financiero de Banco Base, in-
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pesos
se ubicara el
délar en 2014.

1%
se espera que

aporte al PIB
la reforma en 2018

MEJORA PANORAMA
México se ubica a solo tres escalones
de la maxima calificacion
Rating crediticio a largo plazo

m Standard and Poor's

Canada AAA
Alemania AAA
Estados Unidos AA+
Francia AA

Chile AA-
México BBB+
Perd BBB+
Brasil BBB
Italia BBB
Uruguay BEB-
Espaina BBB-
Costa Rica BB

Argentina CCC+

Fuente: Standard and Poors.

dicé que debido a las reformas y el alza
en la calificacion, el valor del peso se es-
tardapreciando en el transcurso de 2014.

“A principiosde 2014 el d6lar seubica-
rdentre 12.60y 12.70 pesos y de ahi en
adelante empezara a disminuir, podria-
mos verlo hasta en 12 pesos™, dijo Siller.

Ayer el tipo de cambio en operacio-
nes fuera de mercado pasé de 13.01 a
12.94 pesos.

Alejandro Villagémez, catedrdtico del
Centro de Investigacion y DocenciaEco-
némica (CIDE) destacé que
S&P le dio un mayor peso a
la aceptacién de la Reforma
Energética mas que al déficit
fiscal delproximo afio, porque
provocard un mayor ingreso
en el mediano y largo plazo.

Rafael Camarena, econo-
mista de Santander, dijo que
la decision del alza en la nota
es positiva y que puede brin-
dar un efecto positivo para los
mercados financieros en Mé-
xico.

Alejandro Cervanres, analista de Ba-
norte-Ixe, indico que la decision de su-
bir la calificacion por parte de S&P “no
fue sorpresiva”, pues la agenciareniauna
nota de la denda del pais mas baja, res-
pecto a las otras agencias.

Apunté que en el corto plazo la acc-
cién se traducird en una baja en las ta-
sas, especiamente en el rendimiento de
los bonos M.

Cervantes considerd que las tasas en
Meéxico subirdn el préximo afio hasta
cierto punto por el inicio del tapering por
parte de la Fed, pero éste incremento es-
rard mas acotado por el alza crediricia.

En el mediano plazo, cuando este lis-
ta la reglamentacion de las reformas, so-
brerodo la financiera y la energética, el
alza en la nota se traducird en mayores
inversiones extranjeras a México, indi-
c6 el analista. B



