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Doélar gana
terreno,
por poco
tiempo

»

Por Irasema
Andrés Dagnini

irasema.andres@razon.com.mx

0s Inversionistas se prepa-

ran para tomar vacaciones y

a ajustar posturas por el re-

cortedeliquidez quellevara

acabolaReserva Federal de
Estados Unidos (Fed), a partir de ene-
1o, presionando al peso. En el merca-
dolocal dominaron las ventas sobre el
mercado de dinero.

Como les comentaba ayer, una reduccion en la
oferta monetaria trae consigo un ajustealaalzaen las
tasas de interés y por tanto un movimiento natural de
capitales, que explica la depreciacion del peso, una si-
tuacién que debera de neutralizarse hoy con el anun-
cio de una mejora en la nota soberana de México, por
parte de Standard & Poor’s.

Crece deuda piblica. El déficit piblico aumen-
tard en 2014 con el objeto de estimularala econom(a
nacional, después de cerrar 2013 con un nulo aed-
miento, calificado como el peor ejercicio desde lare-
cesion global de 2008.

La Secretaria de Hacienda aument6 los montos de
las subastas de Cetes y bonos a tres, cinco y 10 anos
del primer trimestre del préximo afo y prevé realizar
dos colocaciones sindicadas para los bonosa cinco y
20 afos y tres colocaciones de instrumentos indexa-
dos alainflacion (Udibonos) a tres, 10 v 30 anos.

La Secretaria continuara realizando colocacio-
nes sindicadas y buscara financiamiento externo,
principalmente en Estados Unidos. Seguramente la
demanda superard a la oferta en cada una de las furu-
1as subastas, dado que México ha mejorado sustan-
cialmente el manejo de las finanzas piiblicas y cuenta
con buenas recomendaciones por parte de las tres ca-
lificadoras internacionales

Aver Standard & Poor’s subi6 la calificacion de
deuda soberana de largo plazo de nuestro pais, a
“BBB+" desde “BBB" con perspectiva estable, por
la aprobacion de las reformas energética y fiscal, y
dej6 ]a puerta abierta a otra posible mejora.

El diferencial entre tasas de interés con los mer-
cados desarrollados y estd nueva nota fortalecerd 1a
demanda externa y limitara el alza de los réditos, que
se espera frente a 1a decision de recortar el programa
estadounidense QE y ayudara a fortalecer al peso
frente al délar en el siguiente afio.

Deuda publica
(Miles de millones de pesos constantes)

DEUDA DEUDA DEUDA
ANO EXTERNA EXTERNA INTERNA TOTAL

Délares Pesos Pesos Pesos
204 757 %194 1523 2217
2005 65.7 956 1,712 2,669
2006 47.7 671 1,937 2,608

20139 129, 1682 3953 5635
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